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LOTOS Oil Sp. zo.0. i
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok zakonczony 31 grudnia 2019

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony za rok zakonczony

(w tysiacach ztotych) Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Przychody ze sprzedazy 9,1 607.832 637.292
Koszt wiasny sprzedazy 9,2 (495.178) (526.763)
Zysk na sprzedazy 112.654 110.529
Koszty sprzedazy 9,2 (32.196) (33.636)
Koszty ogoélnego zarzadu 9,2 (29.744) (25.148)
Pozostate przychody operacyjne 9,4 139 199
Pozostate koszty operacyjne 9,5 (359) (933)
Zysk operacyjny 50.494 51.011
Przychody finansowe 9,6 115 2.298
Koszty finansowe 9,7 (1.136) (490)
Zysk przed opodatkowaniem 49.473 52.819
Podatek dochodowy 10,1 (9.796) (10.361)
Zysk netto 39.677 42.458
Inne catkowite dochody

Pozycje, ktére w przysztosci nie zostang zakwalifikowane do wyniku (588) 54
Zyskilstraty aktuarialne 21,1 (726) 67
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw 10,1 138 (13)
Inne catkowite dochody (netto) (588) 54
Catkowite dochody ogétem 39.089 42.512

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 8 do 56
stanowig jego integralng czesé
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LOTOS Oil Sp.zo.0.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2019 roku

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

(w tysiacach ztotych) Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 12 25.672 17.189
Aktywa niematerialne 13 2 5
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10,3 4.893 4.410
Pozostate aktywa dtugoterminowe 14 1.261 500
Aktywa trwate razem 31.828 22.104
Aktywa obrotowe

Zapasy 15 42.725 47.558
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 14 59.240 56.113
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 14 1.074 2.312
Aktywa z tyt. cash pool 14 16.440 8
Pozostate aktywa krétkoterminowe 14 8.923 13.392
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 16.325 15.642
Aktywa obrotowe razem 144.727 135.025
Aktywa razem 176.555 157.129
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy 18 2.000 2.000
Zyski zatrzymane 19 91.871 95.239
Kapitat wtasny razem 93.871 97.239
Zobowiagzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu 20 6.911 -
Swiadczenia pracownicze 21 12.079 10.261
Zobowigzania dtugoterminowe razem 18.990 10.261
Zobowiagzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu 20 2.244 -
Zobowigzania z tytutu cash pool 20 - 1.887
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 22 43.862 33.336
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - -
Swiadczenia pracownicze 21 7.617 6.559
Pozostate zobowigzania i rezerwy 22 9.971 7.847
Zobowigzania krotkoterminowe razem 63.694 49.629
Zobowiagzania razem 82.684 59.890
Kapitat wiasny i zobowigzania razem 176.555 157.129

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 8 do 56

stanowig jego integralng czes¢
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LOTOS Oil Sp. z o.0.
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za rok zakonczony 31 grudnia 2019
sporzadzone metodg posrednig

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony

za rok zakonczony

(w tysiacach ziotych) Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk /(Strata) netto 39.677 42.458
Korekty: 26.148 (1.694)
Podatek dochodowy 10 9.796 10.362
Amortyzacja 9,2 4.673 2.353
(Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych 23,2 65 (272)
Odsetki i dywidendy 23,2 491 9)
(Zyski)/Straty z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (16) 17
Zmniejszenie/(Zwigkszenie) stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug (3.127) 7.210
Zmniejszenie/(Zwiekszenie) stanu pozostatych aktywow 17 3.749 5.292
Zmniejszenie/(Zwiekszenie) stanu zapasow 4.833 6.671
(Zmniejszenie)/Zwiekszenie stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 10.526 (18.765)
(Zmniejszenie)/Zwiekszenie stanu pozostatych zobowigzan i rezerw 17 1.907 (1.371)
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) stanu Swiadczen pracowniczych 17 2.153 (322)
Podatek dochodowy zaptacony (8.902) (12.860)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 65.825 40.764
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych - 40
Wptywy w ramach systemu cash pool-odsetki otrzymane 68 92
Wplywy w ramach systemu cash pool - -
Inne wptywy inwestycyjne - -
Zakup rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych 17 (1.614) (583)
Wydatki w ramach systemu cash pool (16.424) -
Inne wydatki inwestycyjne - 4
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej (17.970) (455)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu cash pool - 1.876
Dywidendy wyptacone 11 (42.458) (50.536)
Wydatki z tytutu sptaty cash pool (1.887) -
Zaptacone odsetki cash pool (100) (92)
Ptatnosci zobowigzan z tytutlu uméw leasingu finansowego (2.662) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (47.107) (48.752)
Przeplywy pieniezne netto razem 748 (8.443)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (65) 272
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto 17 683 (8.171)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 15.642 23.813
Srodki pieniezne na koniec okresu 16.325 15.642

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 56

stanowig jego integralng czesé
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LOTOS Oil Sp. zo.0.
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za rok zakonczony 31 grudnia 2019

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat Kapitaty

(w tysiacach ztotych) Nota podstawowy Zyski zatrzymane wiasne razem

1 stycznia 2019 2.000 95.239 97.239
Zysk netto 11 - 39.677 39.677
Inne catkowite dochody( netto) - (588) (588)
Catkowite dochody ogétem - 39.089 39.089
Wypfata dywidendy 11 - (42.458) (42.458)
31 grudnia 2019 2.000 91.870 93.870
1 stycznia 2018 2.000 103.263 105.263
Zysk netto 11 - 42.458 42.458
Inne catkowite dochody( netto) - 54 54
Catkowite dochody ogétem - 42.512 42.512
Wyptata dywidendy 11 - (50.536) (50.536)
31 grudnia 2018 2.000 95.239 97.239

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 8 do 56

stanowig jego integralng czes¢
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LOTOS Oil Sp.zo.0.
Sprawozdanie finansowe za rok 2019
Dodatkowe informacje i objasnienia

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1. Informacje ogélne

LOTOS Oil Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (,LOTOS Oil Sp. z o.0. .”, ,Spoétka”), zostata utworzona 13 marca 2015
roku. Siedziba Spoétki miesci sie w Polsce pod adresem: 80-718 Gdansk, ul. Elblgska 135. Spétka zostata wpisana w dniu 1
kwietnia 2015 roku do Krajowego Rejestru Sgdowego po numerem KRS 0000549820. Spotce nadano numer statystyczny
REGON 192775657.

LOTOS QOil Sp. z 0.0. powstata z przeksztatcenia spotki akcyjnej dziatajgcej pod firmg LOTOS Oil Spétka Akcyjna wpisanej do
Krajowego Rejestru Sgdowego dnia 27 sierpnia 2002 roku i pod nhumerem KRS 0000128016.

Na mocy uchwaly z dnia 05 lutego 2015 — Plan przeksztatcenia LOTOS Oil Spotki Akcyjnej w spétke z ograniczong
odpowiedzialnoscig §1 punkt 5 ksiegi rachunkowe nie byly zamykane i otwierane na dzien przeksztatcenia.

LOTOS Oil prowadzi dziatalnos¢ produkcyjng, ustugowg i handlowg. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spodtki jest
wytwarzanie i przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej. Wedtug dziatéw Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest to dziatalnosé
oznaczona symbolem PKD 1920 Z.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

2. Wskazanie, czy Spétka jest jednostka dominujgca lub znaczacym inwestorem oraz czy sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

LOTOS Qil Sp. z 0.0. nie jest jednostkg dominujacy i jest jednostkg zalezng Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS Spétki Akcyjnej
(,Grupa Kapitatowa LOTOS”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”), w sklad ktérej na dzien konczacy okres sprawozdawczy wchodza:
Grupa LOTOS S.A. (,Jednostka Dominujaca”) oraz podmioty o profilu produkcyjnym, ustugowym i handlowym.

W zwigzku z tym Grupa LOTOS S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmujgce dane
finansowe tych jednostek.

Podmiotem bezposrednio dominujgcym Spotki LOTOS Oil Sp. z o.0. jest Grupa LOTOS S.A.
3. Podstawa sporzadzania sprawozdan finansowych

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostatlo sporzgdzone zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi na dzien 31 grudnia 2019 roku.
Biorgc pod uwage toczgcy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spotke
dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Spoétke zasad rachunkowosci, nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly
w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejskg dla 2019 roku z wyjatkiem zasad, ktére zostaty zmienione
lub wprowadzone w wyniku zastosowania nowych regulacji MSSF dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2018
roku lub pézniej (patrz nota 4). Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.
W okresach rozpoczynajacych sie w dniu i po 1 stycznia 2019 roku obowigzujg nowe standardy, zmiany w obowigzujgcych
standardach oraz interpretacje, ktére zostaty przyjete przez Unie Europejskg (,UE”) :

e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub

pézniej),

Wdrozenie MSSF 16 Leasing

Ocena wplywu wdrozenia MSSF 16 ,Leasing” na sprawozdanie finansowe zostata podsumowana ponizej.

Zarzad Spotki ocenia, ze wprowadzenie standardu MSSF 16 oraz interpretacji wptywa na stosowane przez Spoétke zasady (polityki)
rachunkowosci i w efekcie wpltywa na sporzadzane sprawozdanie finansowe Spotki. Spétka podjeta decyzje o wdrozeniu
standardu z dniem 1 stycznia 2019 r. Zgodnie z przepisami przejsciowymi zawartymi w MSSF 16 nowe zasady zostaly przyjete
retrospektywnie z odniesieniem skumulowanego efektu poczatkowego zastosowania nowego standardu do kapitatéw wtasnych
na dzien 1 stycznia 2019 r. W zwigzku z tym dane poréwnawcze za rok obrotowy 2018 nie zostaty przeksztatcone (zmodyfikowane
podejscie retrospektywne).

Podstawowe informacje o standardzie

MSSF 16 ,Leasing”

MSSF 16 obowigzuje dla okreséw
rocznych  rozpoczynajgcych  sie
1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie i
zostat przyjety  przez Unie
Europejskg. Zastgpi on obecnie
obowigzujgcy standard MSR 17 oraz
interpretacje KIMSF 4, SKI 15, 27.

Nowy standard wprowadza jeden model ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych
leasingobiorcy, zbiezny z ujeciem leasingu finansowego w ramach MSR 17. Zgodnie
z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do
kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany okres w zamian
za wynagrodzenie.

Zasadniczym elementem réznigcym definicje leasingu z MSR 17 i z MSSF 16 jest
wymaog sprawowania kontroli nad uzytkowanym, konkretnym sktadnikiem aktywoéw,
wskazanym w umowie wprost lub w sposdb dorozumiany. Przeniesienie prawa do
uzytkowania ma miejsce wowczas, gdy mamy do czynienia ze zidentyfikowanym
aktywem, w odniesieniu do ktérego leasingobiorca ma prawo do praktycznie
wszystkich korzysci ekonomicznych, i kontroluje wykorzystanie danego aktywa w
danym okresie.
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W przypadku gdy definicja leasingu jest spetniona, ujmuje si¢ prawo do uzytkowania
aktywa wraz z odpowiednim zobowigzaniem z tytutu leasingu ustalonym w wysokosci
zdyskontowanych przysztych ptatnosci w okresie trwania leasingu.

Wydatki zwigzane z wykorzystywaniem aktywow bedacych przedmiotem leasingu,
uprzednio ujete w wiekszosci w kosztach ustug obcych, bedg obecnie klasyfikowane
jako koszty amortyzacji oraz koszty odsetek.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane liniowo, natomiast
zobowigzania z tytutu uméw leasingowych rozliczne efektywng stopg procentows.

Wptyw MSSF 16 na sprawozdania finansowe

Spotka przeprowadzita analize, ktérej celem bylo wyselekcjonowanie uméw, na podstawie ktérych uzytkowane sg sktadniki
aktywow, bedace wtasnoscig podmiotéw trzecich. Kazda zidentyfikowana umowa zostata poddana ocenie pod katem spetnienia
kryteridw uznania za leasing zgodnie z MSSF 16. Na bazie przeprowadzonej oceny umoéw, skalkulowano wptyw MSSF 16 na
poszczegodlne pozycje sprawozdania finansowego Spoiki.

Spétka podjeta decyzje o wdrozeniu standardu z dniem 1 stycznia 2019 r. Zgodnie z przepisami przejsciowymi zawartymi w MSSF
16 nowe zasady zostaly przyjete retrospektywnie z odniesieniem skumulowanego efektu poczagtkowego zastosowania nowego
standardu do kapitatéw wiasnych na dzieh 1 stycznia 2019 r. W zwigzku z tym dane poréwnawcze za rok obrotowy 2018 nie
zostaly przeksztatcone (zmodyfikowane podejscie retrospektywne).

Ponizej opisano poszczegdlne korekty wynikajgce z wdrozenia MSSF 16.

Opis korekt
Ujecie zobowigzan z tytutu leasingu

Po przyjeciu MSSF 16 Spétka rozpoznata zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w odniesieniu do umoéw, ktére zostaty
sklasyfikowane jako "leasing operacyjny" zgodnie z zasadami dotychczas obowigzujgcego MSR 17. Zobowigzania te zostaty
wycenione w wartosci biezgcej opfat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w dacie rozpoczecia stosowania MSSF 16,
zdyskontowanych z zastosowaniem stopy procentowej leasingu, obliczonej na bazie krancowej stopy procentowej Spétki na dzien
wdrozenia standardu (1 stycznia 2019 r.).

Na date poczatkowego ujecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmowaty nastepujgce
rodzaje optat za prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow przez okres trwania leasingu:

state optaty leasingowe pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe,

zmienne optaty leasingowe uzaleznione od indekséw rynkowych,

kwoty, ktorych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koricowej przedmiotu leasingu,

cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnosciag zatozyé, ze zostanie ona zrealizowana,

kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli leasingobiorca moze skorzysta¢ z opcji wypowiedzenia umowy.

W celu obliczenia stép dyskonta na potrzeby MSSF 16 przyjeto, ze stopa dyskonta powinna odzwierciedla¢ koszt finansowania,
jakie bytoby zaciggniete na zakup przedmiotu podlegajgcego leasingowi. W celu oszacowania wysokosci stopy dyskonta wzieto
pod uwage nastepujgce parametry umowy: rodzaj, dtugos¢ trwania, walute oraz potencjalng marze, jakg Spétka musiataby
zaptaci¢ na rzecz instytucji finansowych w celu uzyskania finansowania.

Na dzien wdrozenia standardu obliczone stopy dyskonta miescity sie w przedziale (w zalezno$ci od okresu trwania umowy):

dla uméw w PLN: od 3% do 6,2%

dla uméw w EUR: od 2% do 3,4%

Zobowiazania z tyt. leasingu operacyjnego na 31 grudnia 2018 r. (bez dyskonta) 19.746

Woptlyw dyskonta przy uzyciu krancowej stopy procentowej Grupy na dzien 1 stycznia 2019 r. (7.683)

Plus: zobowigzanie finansowe z tyt. leasingu finansowego ujete na 31 grudnia 2018 r.

(Minus): krétkoterminowe umowy leasingowe rozpoznane jako koszty okresu

(Minus): umowy leasingowe aktywéw o niskiej wartosci rozpoznane jako koszty okresu -
Plus/(Minus): korekta o réznice w ujeciu opcji przedtuzenia/zakonczenia umowy leasingowej -
Plus/(Minus): korekta o zmiany indekséw/kurséw determinujgcych zmienne optaty leasingowe -
(Minus): gwarantowana warto$¢ koncowa w umowie leasingu -

Zobowiazania z tyt. leasingu na 1 stycznia 2019 r. 11.329

Zastosowanie praktycznych uproszczen

LOTOS Oil skorzystat z uproszczen dotyczacych leasingéw krotkoterminowych (ponizej 12 miesiecy) oraz leasingéw, w
odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywoéw ma niskg wartos¢ (ponizej 20 000,00 PLN) i dla tych uméw nie ujmowata prawa
do uzytkowania aktywéw wraz z odpowiednim zobowigzaniem finansowym. Optaty leasingowe z tego tytutu sg ujmowane jako
koszty metodg liniowg w trakcie okresu leasingu.
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Spotka dokonata analizy, ktére umowy leasingowe zawarte na czas nieokreslony z podmiotami z Grupy Kapitatowej Lotos dotyczg
aktywow kluczowych w jej dziatalnosci. Jako tego typu aktywa zidentyfikowano grunty, budynki i maszyny.

Spdtka uznaje, ze wspomniane aktywa sg niezbedne dla celdw biezgcej dziatalnosci oraz realizacji Strategii Grupy Lotos na lata
2019-2023. W zwigzku z tym Spétka uznata, ze okres leasingu dla tych aktywdw jest dtuzszy niz ich okres wypowiedzenia zgodnie
z umowami. Spotka przyjeta w zwigzku z tym, ze okres leasingu wynosi 60 miesiecy.

Stosujac po raz pierwszy MSSF 16 LOTOS Oil zastosowata nastepujgce praktyczne uproszczenia dopuszczone przez standard:
« zastosowanie jednej stopy dyskontowej do portfela uméw leasingowych o podobnych cechach,

» umowy z tytutu leasingu operacyjnego z pozostatym okresem leasingu krotszym niz 12 miesiecy na dzien 1 stycznia 2019 roku
potraktowane zostaly jako leasing krétkoterminowy,

» wykluczenie poczgtkowych kosztéw bezposrednich w zakresie pomiaru aktywéw zwigzanych z prawem do uzytkowania w dniu
poczatkowego zastosowania, oraz

= wykorzystanie perspektywy czasu (wykorzystanie wiedzy zdobytej po fakcie) w okreslaniu okresu leasingu, jezeli umowa zawiera
opcje przedtuzenia lub rozwigzania umowy najmu.

Wplyw na sprawozdanie z sytuacji finansowej

Szacowany wplyw wdrozenia MSSF 16 na ujecie dodatkowych aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zwigzanych z nimi
zobowigzan finansowych przedstawia ponizsza tabel

Rzeczowe aktywa trwate

31 grudnia 2018 Wplyw zmiany polityki 1 stycznia 2019

w tysiacach zlotych MSR 17 rachunkowosci MSSF 16
Grunty 1.032 5.692 6.724
Budynki, budowle 9.518 2.937 12.455
Urzadzenia techniczne i maszyny 5.290 2.518 7.808
Srodki transportu 973 182 1.155
Pozostate 336 - 336
Rzeczowe aktywa trwate w toku budowy 40 - 40
Razem 17.189 11.329 28.518

Zobowiazania z tytutu leasingu

31 grudnia 2018 Wptyw zmiany polityki 1 stycznia 2019

w tysiacach zlotych MSR 17 rachunkowosci MSSF 16
Dtugoterminowe - 8.968 8.968
Krotkoterminowe - 2.361 2.361
Razem - 11.329 11.329

Wplyw na sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Ponizsza tabela przedstawia szacowane kwoty, ktére wplywajg na jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw w
biezgcym okresie sprawozdawczym w wyniku zastosowania MSSF 16 w poréwnaniu z MSR 17 i zwigzanymi z nimi
interpretacjami, ktére obowigzywaty przed zmiana.

Kwoty ujete zgodniez ~ Wplyw zmiany polityki Kwoty bez wptywu

MSSF16 rachunkowosci zastosowania MSSF16
Przychody ze sprzedazy 607.832 - 607.832
Koszt wlasny sprzedazy (495.178) (246) (495.424)
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w tym amortyzacja (4.290) 2.102 (2.188)
Zysk ze sprzedazy 112.654 (246) 112.408
Koszty sprzedazy (32.196) (32.196)

w tym amortyzacja (64) - (64)
Koszty ogdlnego zarzadu (29.744) (99) (29.843)

w tym amortyzacja (319) 214 (105)
Pozostate przychody 139 139
Pozostate koszty (359) - (359)
Zysk operacyjny 50.494 (345) 50.149

w tym amortyzacja (4.673) 2.316 (2.357)
Przychody finansowe 115 - 115
Koszty finansowe (1.136) 468 (668)
Zysk przed opodatkowaniem 49.473 123 49.596
Podatek dochodowy od oséb prawnych (9.796) (23) (9.773)
Zysk netto 39.677 146 39.823

Wptyw na wskazniki finansowe

Ze wzgledu na ujecie w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej praktycznie wszystkich uméw leasingu, wdrozenie
MSSF 16 przez LOTOS Oil ma wptyw na jej wskazniki bilansowe, w tym wskaznik zadtuzenia do kapitatu wtasnego. Dodatkowo,
w efekcie wdrozenia MSSF 16 zmianie ulegng miary zysku (m. in. zysk z dziatalnosci operacyjnej, EBITDA), a takze przeptywy
pieniezne z dziatinosci operacyjnej

Wplyw na kapitat wiasny

Wdrozenie MSSF 16 nie miato wptywu na zyski zatrzymane i kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2019 roku z uwagi na ujecie
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzan z tytutu leasingu w takiej samej wysokosci.

Zmiana stanu aktywow z tytutu prawa do uzytkowania

Ponizsza tabela przedstawia zmiane stanu aktywow z tytutu prawa do uzywania:

w tysigcach ztotych Urzadzenia Srodki
Budynki, technicznei transportu, Zaliczki
Grunty -PUA budowle-PUA maszyny-PUA  pozostate-PUA  na PUA Razem

Wartos¢ ksiggowa brutto

1 stycznia 2019 - - - - - -
Wptyw nowych standardow
rachunkowosci 5.692 2.937 2.518 182 11.329

Zwigkszenia: 2 18 - - - 20
- koszty finansowania zewnetrznego - - - - - R

-optaty wstepne - - - - R R
-pozostate modyfikacje uméw

leasingowych zwigkszajgce aktywa z

tytutu prawa do uzytkowania 2 18 - - - 20

Wartos¢ ksiegowa brutto
31 grudnia 2019 5.694 2.955 2.518 182 - 11.349

Skumulowane umorzenie
1 stycznia 2019 - - - - - -

Zwigkszenia: 825 766 617 108 - 2.316
- amortyzacja 825 766 617 108 - 2.316

Skumulowane umorzenie
31 grudnia 2019 825 766 617 108 - 2.316
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w tysigcach ztotych

Wartos¢ ksiggowa netto
31 grudnia 2019

Wartos¢ ksiggowa netto
1 stycznia 2019

Urzadzenia Srodki
Budynki, techniczne i transportu, Zaliczki
Grunty -PUA budowle-PUA maszyny-PUA  pozostate-PUA  na PUA Razem
4.869 2.189 1.901 74 9.033
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Walutg funkcjonalng i waluta prezentac;ji jest ztoty polski (,ztoty”, ,zt”). Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w
tysigcach polskich ztotych, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke w dajgcej
sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

4. Nowe standardy i interpretacje

Nowe standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje, ktére zostaty przyjete przez Unie Europejskg (,UE"):

e  Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedéw” - definicja istotnosci (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pozniej),

e  Zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych zawartych w MSSF (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub poézniej),

e  Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)” - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2019 roku lub poézniej),

e  Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach” - dlugoterminowe
udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdznie;j).

Nowe standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje, ktére nie zostaly przyjete przez Unie Europejskg

LUE"):

. MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2021 roku lub poézniej),

e  Zmiany do MSSF 3 ,Polaczenia przedsiewzie¢” - definicja przedsiewziecia (obowigzujgce w odniesieniu do potgczen,
w przypadku ktérych data przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu rocznego rozpoczynajgcego sie 1
stycznia 2020 r. lub pdzniej oraz w odniesieniu do nabycia aktywoéw, ktore nastgpito w dniu rozpoczecia w/w okresu
rocznego lub pdzniej),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”, MSSF 7
sinstrumenty finansowe: ujawnianie informacji”: Reforma IBOR (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdézniej),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach” - sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzieciem oraz pézniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata
odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metodg praw wtasnosci),

. MSSF 14 ,0droczone salda z regulowanej dziatalno$ci” (data wejscia w zycie zmian zostata odroczona).

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardow ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogg rézni¢ sie od dat stosowania
wynikajgcych z tresci standardéw i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unig Europejska.

Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego z przyjetych przez UE standarddw, interpretacji lub zmian,
ktore na dzien 31 grudnia 2018 roku nie miaty zastosowania. Wymienione wyzej standardy, ktére zostang przyjete do stosowania
w UE po 31 grudnia 2018 roku, w ocenie Spotki, nie wpltyng istotnie na zasady rachunkowosci, ani przyszie sprawozdania
finansowe.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1 Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego Spoétki wymaga od Zarzgdu dokonania osgdéw, szacunkéw oraz zatozen, ktére majg
wplyw na prezentowane koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan
warunkowych. Niepewnos$¢ co do tych zatozen i szacunkéw moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i
zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastgpujacego osadu, majgcego najwigkszy wpltyw na
przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan a dotyczacej Klasyfikacji uméw leasingowych

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z
tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na
tresci ekonomicznej kazdej transakcji. Informacje dotyczace klasyfikowania uméw leasingowych opisano w nocie 7.7.
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5.2 Niepewnos¢ szacunkow i zalozen

Spétka przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania
finansowego. Wystepujgce zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzehn w przysztosci wynikajgcych ze zmian
rynkowych lub zmian nie bedacych pod kontrolg Spoétki. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili
wystgpienia.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest rozpoznawana
w okresie, w ktérym zostaty one zmienione, jesli dotyczy to wytacznie tego okresu lub w okresie biezgcym i przysztym, jesli zmiany
dotyczg zaréowno okresu biezacego jak i przysztego. Przyjete istotne zatozenia przy dokonywaniu szacunkéw Zarzadu
przedstawione zostaty w odpowiednich notach.

Utrata wartoséci osrodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne oraz pojedynczych sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych
i aktywéw niematerialnych.

Kazdorazowo na dzien konczacy okres sprawozdawczy, zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw”, Zarzad przeprowadza
analize pod katem przestanek, ktére mogtyby wskazywac¢ na ewentualng utrate wartosci osrodkéw wypracowujagcych srodki
pieniezne oraz pojedynczych sktadnikow aktywéw. Przestanki mogg pochodzi¢ z zewnatrz i dotyczyé na przyktad zmiennych
rynkowych (w tym: zmiany cen, notowan kurséw walut, notowan gietfdowych, stép procentowych, innych zmiennych zwigzanych
z biezgcymi trendami gospodarczymi), jak rowniez wynikac¢ z plandéw, dziatan i zdarzen majgcych miejsce w Spotce zwigzanych
na przykfad z decyzjami o zmianie, zaniechaniu, ograniczaniu, czy rozwoju dziatalno$ci, a takze zmianie technologii, dziataniach
efektywnosciowych i inwestycyjnych.

Stwierdzenie utraty warto$ci wymaga oszacowania wartosci odzyskiwalnej sktadnikéw aktywow lub osrodkéw wypracowujgcych
Srodki pieniezne. Do istotnych zatozen uwzglednianych przy szacunkach tej warto$ci nalezg takie zmienne, jak: stopy dyskontowe,
stopy wzrostu, wskazniki cenowe.

LOTOS Oil nie posiada wyodrebnionych osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne o zakresie wezszym niz Spotka jako catos¢.
Analiza zdolnosci generowania przeptywoéw pienieznych dla Spotki nie wykazuje przestanek, ktére w opinii Zarzgdu wymagatyby
dokonania testéw na utrate wartosci aktywow Spotki, w wyniku, ktérych konieczne bytoby dokonanie korekt.

Informacje dotyczace utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych opisano w nocie 7.8.

Informacje dotyczace sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywdw niematerialnych opisano w notach 12 13 .

Swiadczenia pracownicze

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Zatozenia dotyczace wyceny
zobowigzan szerzej opisano w nocie 21.4.

Skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spétka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowa¢, ze zatozenie to staloby sie nieuzasadnione. Zarzad Spétki weryfikuje przyjete szacunki dotyczace
prawdopodobienstwa odzyskania aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w oparciu o zmiany czynnikéw branych
pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje oraz do$wiadczenia z przesztosci.

Informacje dotyczace aktywdw z tytutu podatku odroczonego przedstawiono w nocie 10.3.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie wykorzystujgc odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen do wyceny Spoétka kieruje sie profesjonalnym osgdem. Posiadane
instrumenty finansowe wyceniane sg na poziomie zamortyzowanego kosztu.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw
rzeczowych aktywéw trwatych oraz aktywdéw niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Niepewnos$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen zwigzanych z
ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia,
niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy
zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno
pomiedzy organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsigbiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli
organdéw, ktore uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe,
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wynikajgce z kontroli, musza zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce
jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku
ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien Ogolnej
Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur
prawnych tworzonych w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynnosé
dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem
przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposéb
dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotow
posredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie znoszgcych lub
kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako
przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymagaé znacznie wiekszego
osadu przy ocenie skutkdw podatkowych poszczegdinych transakciji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakgji, ktére zostaty
przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sa
nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych
przez podatnikéw prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Spotka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy zastosowaniu
wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty
podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewno$ci zwigzanych z rozliczeniami
podatkowymi.

Gdy istnieje niepewno$¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdine rozliczenia
podatkowe transakcji, Spétka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene niepewnosci.

6. Zmiana danych prezentowanych we wczesniejszych okresach sprawozdawczych, zmiana zasad
rachunkowosci oraz korekty btedow

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sa spéjne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Spéitki za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku .

Zmiany do MSSF, przedstawione w nocie 3 zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich datg
wejscia w zycie.
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7. Zasady rachunkowosci - metody wyceny aktywéw, pasywoéw oraz wyniku finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
sporzgdzane zostato metodg posrednia.
Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spotke przedstawione zostaty ponizej.

7.1 Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej otrzymanych lub naleznych wptywow z tytutu transakcji sprzedazy
produktéw, towaréw lub ustug dostarczonych odbiorcom w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu
o podatek VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy, optata paliwowa). Sprzedaz towaréw i produktéw
ujmowana jest w momencie ich dostarczenia, kiedy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci towaréw i produktow
zostaty przekazane nabywcy. Przychody z uméw z klientami sa ujmowane pod katem wptywu standardu MSSF15, w efekcie tego
przychody sg pomniejszane o rabaty oraz kwoty ptacone do klientéw uzaleznione od poziomu zakupéw, ktére klienci mogg
wykorzystac na rézne swiadczenia.

7.2 Przychody z odsetek

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej), jezeli
ich otrzymanie nie jest watpliwe. Przychody z tytutu odsetek od naleznosci handlowych objete sg odpisem aktualizujgcym w
momencie ich naliczenia, a wykazywane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie ich otrzymania.

7.3 Podatki
7.3.1 Podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy (CIT) oraz podatek odroczony. Biezace obcigzenie podatkowe
jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa
rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto z powodu wystepowania tak zwanych réznic przejsciowych miedzy przychodami w
ujeciu ksiegowym i podatkowym, to jest przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania
przychoddw w innym okresie niz biezgcy okres sprawozdawczy oraz tak zwanych réznic trwatych wynikajgcych z faktu, iz czesé
z pozycji kosztéw i przychoddéw, ujetych ksiegowo nigdy nie bedzie uwzgledniona w rozliczeniu podatkowym. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujagce w danym roku obrotowym.

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest tworzone metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien konczacy okres sprawozdawczy miedzy
warto$cig podatkowg aktywow i pasywow a ich warto$cig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego ujmowane jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia wartosci
firmy lub poczgtkowego ujecia sktadnika aktywéw bgdz zobowigzania przy transakcji niestanowigcej potgczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania niemajgcej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych lub
stowarzyszonych i udziatéw we wspoélnych przedsiewzieciach — z wyjagtkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic
przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci réznice
przejsciowe nie ulegng odwréceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez
niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé
ww. réznice, aktywa i straty:
ez wyjgtkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu podatku odroczonego dotyczgce ujemnych réznic przejsciowych powstajg
w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badz zobowigzania przy transakcji niestanowigcej potaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd
do opodatkowania czy strate podatkowg oraz
e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych, wspdizaleznych
lub stowarzyszonych oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
jest ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdod
do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego jest weryfikowana na kazdy dzien konczacy okres
sprawozdawczy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do jego czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytulu podatku odroczonego wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy skfadnik aktywow
lub zobowigzan zostanie zrealizowany, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien
konczacy okres sprawozdawczy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysziosci jest pewne na dzien konczacy okres
sprawozdawczy. Wplyw podatku odroczonego dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany
w kapitale wtasnym poprzez inne catkowite dochody.
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Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z zobowigzaniami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat
naleznosci z rezerwami z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym
samym organem podatkowym.

7.3.2 Podatek od towaréw i ustug oraz podatek akcyzowy

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towardw i ustug, podatku
akcyzowego, z wyjatkiem:

. gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od organéw
podatkowych (wtedy jest on ujmowany odpowiednio, jako czes$¢ ceny nabycia sktadnika aktywdw lub jako czes¢ pozyciji
kosztowej) oraz

. naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug oraz akcyzy.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug, podatku akcyzowego mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organow
podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

7.4 Transakcje w walucie obcej

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w walucie funkcjonalnej Spotki (polski ztoty) na dzien ich zawarcia
odpowiednio po kursie:
e faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy lub kupna walut,
. $rednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski (,NBP”) z dnia poprzedzajacego ten dzien - w
przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu, o ktérym mowa w punkcie
powyzej, a takze w przypadku pozostatych operacji.

Kursem dla faktur zakupu jest sredni kurs NBP ogtoszony w ostatnim dniu roboczym poprzedzajacym dzien wystawienia faktury,
a dla faktur sprzedazy — sredni kurs NBP ogtoszony w ostatnim dniu roboczym poprzedzajgcym date sprzedazy.

Wszelkie zyski lub straty kursowe powstate z tytutu przeliczenia sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw,
z wyjgtkiem roznic kursowych traktowanych, jako czes¢ kosztéow finansowania zewnetrznego kapitalizowanych w wartosci
rzeczowych aktywoéw trwatych (réznice kursowe od odsetek i prowizji). Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu
historycznego w walucie obcej sg przeliczane po kursie wymiany z dnia poczgtkowej transakcji. Pozycje niepieniezne, wyceniane
wedtug wartosci godziwej w walucie obcej, sg przeliczane po kursie wymiany z dnia ustalenia takiej wartosci godziwe;j.

Spétka osobno ustala wynik z tytutu réznic kursowych dla roznic zrealizowanych i niezrealizowanych, prezentujgc ostatecznie
wynik na tgcznych réznicach kursowych w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, jako zyski lub straty dziatalno$ci finansowe;j.

Réznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng na dzien konczacy okres sprawozdawczy inwestycji krotkoterminowych
(np. udzielonych pozyczek, srodkéw pienieznych i innych aktywéw pienieznych) oraz nalezno$ci i zobowigzan w walutach obcych
zalicza sie do kosztéw lub przychodéw dziatalno$ci finansowe;.

Nastepujgce kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:

Sredni kurs NBP na dzien 31 grudnia2019 @ 31 grudnia 2018 @
UsSD 3,7977 3,7597
EUR 4,2585 4,3000

@ Tabela kurséw $rednich NBP obowigzujgca na dzien 31 grudnia 2019 roku
@ Tabela kurséw $rednich NBP obowigzujgca na dzien 31 grudnia 2018 roku

7.5 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate, z wyjatkiem gruntéw, sg wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. W przypadku prawa
wieczystego uzytkowania gruntu przez cene nabycia rozumie sie cene nabycia tego prawa od osoby trzeciej. Spdtka aktywuje
otrzymane bezptatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw w wartosci godziwej w ksiggach rachunkowych.

Warto$¢ poczagtkowa rzeczowych aktywow trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez
koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzgdzehh w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty
poniesione po wprowadzeniu rzeczowych aktywow trwatych do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladéw, optaty
eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione.

Rzeczowe aktywa trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci skladowe bedgce pozycjami o istotnej wartosci,
do ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.
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Rzeczowe aktywa trwate (w tym ich komponenty), z wyjatkiem gruntéw, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztattuje sie w nastepujaco:

Budynki i budowle 4 - 35 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 2 —28 lat
Srodki transportu 2-10 lat
Inne rzeczowe aktywa trwate 1 rok — 16 lat

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z pozycji finansowej po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika
aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usunigcia danego sktadnika aktywéw ze sprawozdania z pozycji finansowe;j
(obliczone, jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) sg ujmowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metoda amortyzacji sktadnikéw aktywéw poddawane sg corocznej weryfikacji i w razie
koniecznosci korygowane z efektem od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Rzeczowe aktywa trwate w toku budowy sg wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Rzeczowe aktywa trwate w toku budowy nie sg amortyzowane do momentu osiggniecia przydatnosci do uzytkowania.

Rzeczowe aktywa trwate w toku budowy dotyczg rzeczowych aktywéw trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu i sg
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.

7.6 Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one wptyw do Spotki korzysci
ekonomicznych, ktére mogg by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie aktywdw niematerialnych
nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, jesli sg nabyte w ramach oddzielnej transakcji. Aktywa niematerialne
nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej sg aktywowane wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia.
Po ujeciu poczatkowym aktywa niematerialne sg wyceniane wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Aktywa niematerialne sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci, ktory ksztattuje sie w nastepujaco:

Patenty, znaki towarowe i licencje 2 lata -5 lat
Pozostate 2 lata -5 lat

Okres i metoda amortyzacji aktywéw niematerialnych sg weryfikowane na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany
w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych
z danego skfadnika aktywdéw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany
wartosci szacunkowych.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczgtku nastepnego
roku obrotowego.

Nakfady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych nakfadow
poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

7.7 Leasing

MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie i zostat przyjety przez
Unig Europejska. Zastgpit on wczesniej obowigzujgcy standard MSR 17 oraz interpretacje KIMSF 4, SKI 15, 27.

Nowy standard wprowadza jeden model ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy, zbiezny z ujeciem leasingu
finansowego w ramach MSR 17. Zgodnie z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do
kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie.

Zasadniczym elementem réznigcym definicje leasingu z MSR 17 i z MSSF 16 jest wymadg sprawowania kontroli nad uzytkowanym,
konkretnym sktadnikiem aktywow, wskazanym w umowie wprost lub w sposéb dorozumiany. Przeniesienie prawa do uzytkowania
ma miejsce woéwczas, gdy mamy do czynienia ze zidentyfikowanym aktywem, w odniesieniu do ktérego leasingobiorca ma prawo
do praktycznie wszystkich korzysci ekonomicznych i kontroluje wykorzystanie danego aktywa w danym okresie.

W przypadku gdy definicja leasingu jest spetniona, ujmuje sie prawo do uzytkowania aktywa wraz z odpowiednim zobowigzaniem
z tytutu leasingu ustalonym w wysokosci zdyskontowanych przysztych ptatnosci w okresie trwania leasingu.

Wydatki zwigzane z wykorzystywaniem aktywow bedgcych przedmiotem leasingu, uprzednio ujete w wiekszosci w kosztach ustug
obcych, sag obecnie klasyfikowane jako koszty amortyzacji oraz koszty odsetek.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane liniowo, natomiast zobowigzania z tytutu uméw leasingowych rozliczane
sg efektywng stopg procentows.
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Spoétka jako leasingobiorca

LOTOS OQil stosuje jednolity model ksiegowego ujecia leasingu, ktory zaklada rozpoznanie przez leasingobiorce aktywow z tytutu
prawa do uzytkowania i zobowigzan z tytutu leasingu w odniesieniu do wszystkich umoéw leasingowych, poza umowami
wylgczonymi z zastosowania tj.: leasingdw krotkoterminowych oraz leasingéw, w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywéw
ma niskg wartosc.

Przez leasing krétkoterminowy rozumie sie umowy bez mozliwosci zakupu sktadnika aktywoéw, zawarte na okres krotszy niz 12
miesiecy od momentu rozpoczecia. W szczegolnosci jako leasing krétkoterminowy Grupa traktuje umowy zawarte na czas
nieokreslony z krotkim (do 12 miesigcy) terminem wypowiedzenia, bez znaczgcych kar dla jednej ze stron.

Poziom istotnosci zdefiniowany przez LOTOS Oil w celu identyfikacji leasingéw niskocennych wynosi 20 tys. zt dla jednostek,
ktorych walutg funkcjonalng jest PLN . Wartos¢ bazowego sktadnika aktywoéw wyceniana jest w oparciu o wartos¢ nowego
sktadnika aktywow, bez wzgledu na wiek sktadnika aktywow objetego leasingiem. Identyfikacji sktadnika aktywdéw dokonuje sie
zazwyczaj poprzez wyrazne okreslenie go w umowie. Sktadnik aktywéw mozna jednak zidentyfikowaé réwniez w sposob
dorozumiany w momencie, w ktorym skfadnik aktywoéw udostepnia sie do uzytkowania klientowi.

LOTOS Oil rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu w momencie
rozpoczecia umowy, w ramach ktérej nastepuje przeniesienie kontroli nad uzytkowaniem okreslonych aktywow przez pewien
okres czasu. Datg rozpoczecia umowy jest data udostepnienia spotce jako leasingobiorcy przez leasingodawce przedmiotu
leasingu.

Sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania jest poczatkowo wyceniany wedtug kosztu, ktory obejmuje:

» kwote poczgtkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

» wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety
leasingowe,

» wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce,

» szacunek kosztéw, ktére majg zosta¢ poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem i usunieciem bazowego
sktadnika aktywow lub przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach rzeczowych aktywow
trwatych.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw zaréwno nabyte odptatnie, jak i otrzymane nieodpfatnie ujmowane jest analogicznie jak
pozostate umowy leasingu (jako aktywa z tytutu prawa do uzytkowania). W celu kalkulacji aktywéw i zobowigzan dotyczacych
prawa wieczystego uzytkowania Spodtka przeprowadza analize w celu ustalenia przewidywanego horyzontu czasowego
korzystania z prawa wieczystego uzytkowania. Po ustaleniu planowanego okresu uzytkowania aktywa, zobowigzanie z tytutu
leasingu kalkulowane jest na zasadach ogdlnych. W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntdw ujmowanego na dzien
31 grudnia 2018 roku, Spotka zreklasyfikowata je jako aktywa z tytutu prawa do uzytkowania i ujmuje je na bazie wartosci
okreslonej przed dniem przejscia na MSSF 16.

Po dacie rozpoczecia leasingu, sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie wedtug kosztu pomniejszonego o
taczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i tgczne straty z tytutu utraty wartosci. W przypadku wystgpienia modyfikacji umowy
leasingowej, wartos¢ aktywa z tytutu prawa do uzytkowania korygowana jest odpowiednio do nowej wyceny zobowigzania
leasingowego (zgodnie ze zmianami wynikajgcymi z modyfikacji umowy lub aktualizacji stopy dyskonta).

Koszty z tytutu obowigzku wycofania z eksploatacji aktywdw trwatych sg aktywowane w ramach sktadnika aktywéw z tytutu prawa
do uzytkowania oraz amortyzowane przez szacowany okres ekonomicznego uzytkowania odno$nego skfadnika aktywow.
Wartos$¢ godziwa kosztow z tytutu obowigzku wycofania z eksploatacji aktywdw trwatych jest szacowana przez Grupe zgodnie z
metodologig okreslong w KIMSF 1.

Zobowigzanie z tytutu leasingu wycenia sie poczatkowo w wysokosci wartosci biezacej optat leasingowych pozostajgcych do
zaptaty w tej dacie, obejmujace:

« state optaty pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe;

» zmienne opfaty leasingowe, ktére zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczgtkowo z zastosowaniem indeksu lub stawki
obowigzujgcych na date rozpoczecia;

« kwoty, ktorych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci korncowej;

» cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajacg pewnoscig zatozyc¢, ze leasingobiorca skorzysta z tej opcji;

« kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano, ze leasingobiorca moze skorzysta¢ z
opcji wypowiedzenia leasingu.

Z optat leasingowych wytgczone sg zmienne optaty, ktére uzaleznione sg od czynnikéw zewnetrznych. Zmienne optaty leasingowe
niezawarte w poczgtkowej wycenie zobowigzania z tytutu leasingu sg rozpoznawane bezposrednio w zysku lub stracie.

Po poczatkowym ujeciu spotka wycenia zobowigzania z tytutu leasingu poprzez:

« zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu,

» zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych oraz

« zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia ponownej oceny lub modyfikacji umowy leasingu, lub w celu
uwzglednienia zaktualizowanych zasadniczo statych optat leasingowych, w tym podwyzek lub obnizek wynikajgcych ze zmian
indeksow w przypadku umoéw indeksowanych wspétczynnikami rynkowymi.

Po dacie rozpoczecia leasingu, o ile koszty nie zostaty uwzglednione w wartosci bilansowej innego skfadnika aktywéw zgodnie z
innymi niz MSSF 16 obowigzujgcymi standardami, leasingobiorca ujmuje w wyniku zaréwno odsetki od zobowigzania z tytutu
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leasingu jak i zmienne opfaty leasingowe nieuwzglednione w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu w okresie, w ktéorym ma
miejsce zdarzenie lub zachodzi warunek, ktére uruchamiajg te ptatnosci.

Ptatnosci leasingowe sg dyskontowane przy uzyciu stopy procentowej umowy leasingu lub krancowej stopy procentowej spotki,
gdy stopa procentowa umowy leasingu nie jest mozliwa w fatwy sposéb do wyznaczenia. W celu okreslenia krancowej stopy
procentowej spotka bierze pod uwage rodzaj umowy, dtugo$¢ trwania umowy, walute umowy oraz potencjalng marze, jakg
musiataby ponies¢ na rzecz zewnetrznych instytucji finansowych, gdyby chciata zawrzec¢ takg transakcje na rynku finansowym.

Lotos Oll ustanowito krancowe stopy pozyczkowe w podziale na waluty wystepujgce w umowach oraz przy uwzglednieniu ich
okresu trwania wedtug przedziatéw czasowych zaprezentowanych ponizej:

» umowy krétkoterminowe (12 miesiecy lub mniej),

» umowy na okres od 1 do 2 lat (wtgcznie),

» umowy na okres od 2 do 5 lat (wtgcznie),

» umowy na okres od 5 do 10 lat (wigcznie),

» umowy na powyzej 10 lat.

Proces ustalenia aktualnej krancowej stopy procentowej obejmuje nastepujace kroki:

« analiza aktualnej struktury finansowania leasingobiorcy (np. jakie instrumenty dtuzne posiada leasingobiorca i jakie sg warunki
tych instrumentéw);

» ustalenie odpowiedniej stopy referencyjnej — przy zatozeniu konkretnej waluty, warunkéw gospodarczych i okresu
obowigzywania umowy leasingu;

« analiza pozostatych istotnych warunkoéw leasingu, w tym charakter aktywoéw bazowych.

W celu obliczenia stép dyskonta na potrzeby MSSF 16 LOTOS Oil przyjmuje, ze stopa dyskonta powinna odzwierciedla¢ koszt
finansowania, jakie bytoby zaciggniete na zakup przedmiotu podlegajgcego leasingowi. Spotka zawiera umowy leasingu w oparciu
o 3 gtéwne waluty, dla ktérych przypisata bazowg stope dyskonta. Sg to PLN ze stopg bazowg WIBOR dla okreslonego terminu,
EUR ze stopg bazowg EURIBOR dla okreslonego terminu oraz USD ze stopg bazowg LIBOR dla okreslonego terminu.
Wymienione stopy bazowe dotyczg krotkookresowych uméw leasingowych w walutach obcych. Dla umow leasingowych na ditugie
okresy stopy bazowe ustalane sg indywidualnie. Ustalenie aktualnych stép dyskonta jest wykonywane cyklicznie, a stopy dyskonta
wowczas ustalone wykorzystywane sg do kalkulacji leasingowych zgodnie z MSSF 16 przez okres trwajgcy do momentu kolejnej
aktualizacji stop dyskontowych.

7.8 Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych

Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Spoétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikow aktywoéw. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie
koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci, Spétka dokonuje oszacowania
wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywoéw odpowiada wartosci godziwej tego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego
srodki pieniezne, pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza. Warto$¢
te ustala sie dla poszczegdlnych aktywdw, chyba, ze dany sktadnik aktywdw nie generuje samodzielnie wptywdw pienieznych,
ktére w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywéw. Jesli wartosé bilansowa
sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu
do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pienigzne sa dyskontowane
do ich wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra
odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skfadnika aktywow.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikéw majgtkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych
kategoriach kosztow, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywdw, w przypadku kiérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Spétka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujgcy
z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywoéw jest zbedny, lub czy
powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spétka szacuje warto$é odzyskiwalng tego sktadnika aktywoéw.
Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego
odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego
sktadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza sie wartos¢ bilansowg skfadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci
odzyskiwalnej.

Podwyzszona kwota nie moze przekroczyé wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjeciu
umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci w odniesieniu do tego
sktadnika aktywdéw. Odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje sie niezwtocznie, jako
przychdd w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis
amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktory pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania
tego sktadnika aktywéw dokonywac systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej
0 wartos$¢ koncowa.

Spétka dokonuje kompensaty odpowiadajgcych sobie tytutdbw pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych zgodnie
z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” (pkt. 34) i wykazuje w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w wartosci netto.

7.9 Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy netto.
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Koszty poniesione w celu doprowadzenia sktadnikéw zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu ujmowane sg w nastepujacy
sposob:
e  materialy i towary — wedtug ceny nabycia ustalonej metodg Sredniej wazonej,
e  produkty gotowe i produkty w toku — wedtug kosztu bezposrednich materiatow i robocizny oraz uzasadnionej czesci
posrednich kosztéw produkgji, ustalonej przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych, ustalonych metodg
Sredniej wazonej.

Wycena rozchodu zapaséw dokonywana jest metodg Sredniej wazone;.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien konczacy okres sprawozdawczy cena sprzedazy bez podatku
od towardw i ustug, podatku akcyzowego i optaty paliwowej, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty zwigzane
z przystosowaniem skfadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw, wynikajgce z wyceny wedtug cen sprzedazy netto zamiast cen zakupu albo kosztéw
wytworzenia, korygujg koszt wytworzenia (w przypadku wyrobéw gotowych) badz obcigzajg wartos¢ sprzedanych towaréw (w
przypadku towaréw) w sprawozdaniu z petnego dochodu.

Na moment bilansowy Spoétka ustala szacunkowo (na podstawie indywidualnej analizy przydatnosci zapaséw dla celéw
prowadzonej przez Spotke dziatalnosci gospodarczej) warto$¢ odpisu aktualizujgcego zapasy zgromadzone w magazynach.
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw dokonane w zwigzku z utratg ich wartosci, obcigzajg koszty wytworzenia.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizacyjnego zapasu — rozwigzanie odpisu, rownowarto$¢ catosci
lub czesci zwieksza wartos¢ skfadnika zapasow. W przypadku wykorzystania odpisu, ze wzgledu na czysto$¢ zapisu i tres¢
ekonomiczna, odwrécenie odpisu znajduje odzwierciedlenie poprzez podstawowg dziatalno$¢ operacyjna.

7.10 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na nalezno$ci oszacowywany jest wtedy, gdy $ciggnigcie petnej kwoty naleznosci przestato
byé prawdopodobne. Naleznosci niesciagalne sa odpisywane do sprawozdania z catkowitych dochodéw w momencie
stwierdzenia ich niesciggalnosci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywoéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca
na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane, jako przychody finansowe.

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysziych okreséw sprawozdawczych
i wykazuje w pozostatych aktywach niefinansowych.

7.11 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci wyceniane sg wedtug
wartosci nominalne;j.

Wykazana w sprawozdaniu z przeptywu srodkéw pienieznych pozycja srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktada sie z gotéwki
w kasie, kredytéw w rachunku biezgcym oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktére
nie zostaty potraktowane, jako dziatalno$¢ lokacyjna.

7.12 Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana
raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie
woéwczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a skiadnik aktywéw (lub grupa do zbycia)
jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywéw, jako przeznaczonego do
zbycia zaktada zamiar kierownictwa Spotki do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej sposrod dwoch
wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.
7.13 Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa i
aktem zatozycielskim LOTOS Oil Spotki z 0.0.

Kapitat podstawowy Spéiki i jest wykazywany wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej z aktem zatozycielskim Spétki z
0.0. oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

7.14 Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich otrzymania.
7.15 Kredyty

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajgcej wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania. Zyski i straty sg
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ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z chwilg usunigcia zobowigzania ze sprawozdania z pozycji finansowej, a
takze w wyniku naliczania odpisu z tytutu utraty wartosci.

7.16 Swiadczenia pracownicze-odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe i inne $wiadczenia.

Zgodnie z obowigzujgcym Zaktadowym Uktadem Zbiorowym Pracy, Spoétka realizuje wyptaty nagrod jubileuszowych, odpraw
emerytalnych i rentowych oraz odpraw posmiertnych.

Ponadto, objetym przez Spoétke opiekg socjalng pracownikom, emerytom i rencistom, przystugujg swiadczenia w ramach
odrebnego funduszu socjalnego, ktory tworzony jest zgodnie z obowigzujgcymi krajowymi przepisami ustawowymi w tym zakresie
(Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych, ZFSS), ktérym administruje jednostka dominujgca Grupa LOTOS S.A..

Wedtug MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” odprawy emerytalne, rentowe oraz odpisy na fundusz socjalny tytutem przysztych
Swiadczen dla pracownikow, w zwigzku z programem socjalnym dla emerytow i rencistéw, Spdtka kwalifikuje jako programy
okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia, natomiast nagrody jubileuszowe, odprawy pos$miertne oraz swiadczenia
wyptacane obecnym emerytom i rencistom z funduszu socjalnego zaliczane sg do pozostatych $wiadczen pracowniczych.
Warto$¢ biezgca zobowigzan z tytutu przysztych wyplat Swiadczen po okresie zatrudnienia na dzien konczacy okres
sprawozdawczy jest obliczana przez niezaleznego aktuariusza z zastosowaniem tzw. metody prognozowanych uprawnien
jednostkowych i stanowi zdyskontowang kwote przewidywanych przysztych ptatnosci, ktérych dokonanie jest wymagane celem
wywigzania sie pracodawcy z zobowigzan wynikajgcych z pracy wykonywanej przez pracownikéw w okresach ubiegtych (do dnia
konczacego okres sprawozdawczy), okreslong dla kazdego pracownika indywidualnie, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia
(prawdopodobienstwo odejsé pracownikéw), bez uwzglednienia oséb, ktére zostang w przysziosci przyjete do pracy.

Wartos$¢ zobowigzania z tytutu przysztych wyptat Swiadczen pracowniczych obejmuje nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne
i rentowe oraz $wiadczenia z funduszu socjalnego na rzecz emerytéw i rencistéw, a takze kwote szacowanych wyptat z tytutu
odpraw posmiertnych .

Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne i rentowe
sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture lub rente. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i rentowych
oraz nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz Sredniego wynagrodzenia pracownika. Wysoko$¢ odprawy posmiertnej
uzalezniona jest od okresu zatrudnienia zmartego pracownika, a wyptata przystuguje jego rodzinie, zgodnie z przepisami
Kodeksu pracy.

Kwoty zyskow i straty aktuarialnych z tytutu Swiadczeh pracowniczych po okresie zatrudnienia rozpoznaje sie w innych
catkowitych dochodach, a pozostate zyski i straty aktuarialne ujmowane sg wyniku netto.

Pracownikom Spoétki przystuguje ponadto prawo do urlopéw na warunkach okreslonych w przepisach Kodeksu pracy. Spoétka
kalkuluje koszty urlopéw pracowniczych memoriatowo, stosujgc metode zobowigzan. Warto$¢ szacowanego w ten sposob
ekwiwalentu z tytutu niewykorzystanych urlopédw pracowniczych ujmowana jest w ksiegach Spétki w oparciu o réznice pomiedzy
faktycznym stanem wykorzystania urlopéw przez pracownikéw a stanem, jaki wynikatby z proporcjonalnego wykorzystania urlopu
w czasie i wykazywana w sprawozdaniu finansowym odpowiednio jako krotkoterminowe lub dtugoterminowe zobowigzanie z
tytutu pozostatych swiadczen pracowniczych w okresie zatrudnienia

Zobowigzania z tytutu pozostatych $wiadczen pracowniczych w okresie zatrudnienia obejmujg ponadto premie i nagrody,
ktére wynikajg z funkcjonujgcych w Spétce ptacowych systemédw motywacyjnych.

Szczegotowe informacje dotyczace swiadczen pracowniczych zawiera nota 22 gdzie poza ujawnieniami poszczegélnych pozyciji
zobowigzan i kosztow z tytutu Swiadczen pracowniczych, przedstawiono zatozenia aktuarialne, a takze analize wrazliwosci
szacunkow na zmiane tych zatozen. Spoétka ujmuje koszty dyskonta od zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych w kosztach
finansowych.

Podziat zysku na cele pracownicze oraz na fundusze specjalne w Spéice nie wystepuije.
7.17 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sig, jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono, z wyjatkiem kosztéw, ktére mozna
bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywow, ktére aktywuje
sie, jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywéw. W zakresie, w jakim srodki pozycza sie specjalnie
w celu pozyskania dostosowywanego sktadnika aktywow, kwote kosztéw finansowania zewnetrznego, ktérag mozna aktywowac,
jako czes¢ tego skiadnika aktywéw, ustala sie, jako réznice miedzy rzeczywistymi kosztami finansowania zewnetrznego
poniesionymi z tytutu danej pozyczki lub kredytu w danym okresie, a przychodami z tytutu tymczasowego zainwestowania
pozyczonych srodkow.

W stopniu, w jakim $rodki pozycza sie bez sScisle okreslonego celu, a nastepnie przeznacza na pozyskanie dostosowywanego
sktadnika aktywow, kwote kosztow finansowania zewnetrznego, ktére moga by¢ kapitalizowane, ustala sie poprzez zastosowanie
stopy kapitalizacji do naktadéw poniesionych na ten skfadnik majatku.

Polityke rachunkowosci w zakresie aktywowania réznic kursowych opisano w nocie 7.4 .
7.18 Aktywa i zobowiagzania finansowe

Spétka nie korzysta z instrumentéw pochodnych oraz nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczen.

Aktywa finansowe wystepujace w Spoéfce to niezaliczane do instrumentéw pochodnych naleznosci o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatnosciach nienotowane na aktywnym rynku oraz srodki pieniezne.

Zalicza sie je do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia konczacego okres
sprawozdawczy. Naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia konczacego okres sprawozdawczy
zalicza sie do aktywow trwatych. Naleznosci z tytulu dostaw robodt i ustug bez wzgledu na termin ptatnosci ujmowane sg w
aktywach obrotowych.
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Zobowigzania finansowe wystepujgce w Spdice to zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami finansowymi wycenianymi
w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz kredyty i sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowe;j.

Wycena i ujmowanie aktywéw i zobowigzan finansowych opisano w nocie 24 .

7.19 Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Spétka ocenia czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa ujimowane weditug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci naleznosci wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartoSci rowna sie réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowg skfadnika aktywow finansowych a wartoscig biezgcg oszacowanych przysziych przeptywdéw pienigznych (z
wylgczeniem przysztych strat z tytutu niesciagniecia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z
zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowe;j (tj. stopy procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu). Wartos¢
bilansowg sktadnika aktywow obniza si¢ poprzez rezerwe. Kwote straty ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.
Spétka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych skiadnikéw aktywéw finansowych,
indywidualnie dla kazdej naleznosci. Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to
mozna w obiektywny sposéb powigzaé ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie.
Pdzniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w
zakresie, w jakim na dzien odwrécenia wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Spétka zgodnie z MSSF9 Intrumenty Finansowe na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy dokonuje oceny oczekiwanych
strat kredytowych ( ang. expected credit losses — ,ECL”) aktywdw finansowych ujmowanych wedtug zamortyzowanego kosztu
niezaleznie od wystapienia przestanek utraty wartosci.

7.20 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypemienie tego obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spétka spodziewa sie,
ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany, jako
odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty
dotyczace danej rezerwy sg wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.
W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe warto$ci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem
czasu jest ujimowane jako koszty finansowe. Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do kosztéw operacyjnych, pozostatych
kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie wiaza.

7.21 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Spotka wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek okreslony
w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku
od towardw i ustug, akcyzy oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére bedg rozliczone poprzez dostawe towardw,
ustug lub rzeczowych aktywow trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych
na biezgcy okres sprawozdawczy. Spoétka wykazuje bierne rozliczenia miedzyokresowe w pozycji pozostatych zobowigzan
niefinansowych, badz w przypadku rozliczeh dotyczacych $wiadczen pracowniczych w pozycjach zobowigzan wykazywanych
w ramach tych swiadczen.

7.22 Dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki,
wowczas dotacje sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana, jako przychdd w sposéb wspétmierny do kosztéow,
ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywéw, wowczas jej wartos¢ godziwa
jest uymowana, jako przychody przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, droga réwnych odpiséw rocznych, odpisywana
do sprawozdania z catkowitych dochodéw przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

7.23 Zobowigzania i aktywa warunkowe

Zgodnie ze stosowanymi przez Spote zasadami okreslonymi standardem MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe”, przez zobowigzania warunkowe rozumie sie:
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. mozliwy obowigzek, ktory powstanie na skutek przeszitych zdarzen, ktérego istnienie zostanie potwierdzone dopiero
w momencie wystgpienia lub braku wystagpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére
nie w petni podlegaja kontroli jednostki, lub

. obecny obowigzek, ktéry powstaje na skutek przeszitych zdarzen, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu poniewaz:
(i) nie jest prawdopodobne, aby wypetnienie obowigzku spowodowato koniecznos¢ wyptywu Srodkéw

zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne, badz
(i)  kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Zobowigzania warunkowe nie sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze ujawnia sie informacje
0 zobowigzaniu warunkowym, chyba Zze prawdopodobienstwo wyptywu $rodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne
jest znikome.

Stosujac sie do zasad MSSF, Spoétka definiuje warunkowy skfadnik aktywow jako mozliwy skiadnik aktywow, ktéry powstaje
na skutek zdarzen przesztych, ktérego istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub braku wystgpienia
jednego lub wiekszej ilosci niepewnych zdarzen przysztych, ktére nie w petni podlegajg kontroli jednostki.

Naleznos$ci warunkowe nie sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze ujawnia sie informacje o naleznosci
warunkowej, jezeli wptyw srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.

Przyktadem aktywodw i zobowigzan warunkowych sg zobowigzania lub naleznosci wynikajgce z prowadzonych sporéw sgdowych,
ktorych przyszly wynik nie jest przez jednostke znany, ani w pelni kontrolowany. Spétka przedstawita informacje na temat
prowadzonych spraw sgdowych w nocie 27.1 oraz informacje na temat pozostatych zobowigzan warunkowych

w nocie 27.2

8. Segmenty dziatalnosci

Wyniki segmentéw za rok 2019 zostaly zaprezentowane w Dodatkowych informacjach i objasnieniach do Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego za rok 2019 Grupy LOTOS, z uwagi na identyfikacje segmentéw na poziomie Grupy.
Spétka LOTOS Oil wechodzi w sktad segmentu handlowego.

Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest wynik na dziatalno$ci operacyjnej na poziomie Spétki.
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9. Przychody i koszty

9.1 Przychody ze sprzedazy

w tysigcach ztotych Nota za rok zakonczony za rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Sprzedaz produktéw 396.464 371.024
Sprzedaz ustug 7.537 7.322
Sprzedaz produktow i ustug razem 404.001 378.346
Sprzedaz towaréw 203.787 258.918
Sprzedaz materiatow 44 28
Sprzedaz towaréw i materialow razem 203.831 258.946
Razem 607.832 637.292
- w tym do jednostek powigzanych 27,1 5.762 6.775
w tysigcach ztotych za rok zakonczony za rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Sprzedaz krajowa w tym: 248.839 257.215
- produkty i ustugi 199.251 204.132
- towary i materialy 49.588 53.083
Sprzedaz zagraniczna w tym: 358.993 380.077
- produkty i ustugi 204.750 174.214
- towary i materialy 154.243 205.863
Razem 607.832 637.292
w tysigcach ztotych za rok zakonczony za rok zakonczony

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

Wedtug asortymentu

Oleje bazowe 140.380 195.787
Pozostate produkty, towary i materiaty rafineryjne, w tym; 458.175 431.737
-oleje silnikowe 122.791 139.503
-oleje przemystowe 169.596 139.910
-ekstrakt / plastyfikator 147.559 133.099
-pozostate ropopochodne 18.229 19.225
Razem produkty, towary i materiaty ropopochodne 598.555 627.524
Pozostate towary i materiaty 1.740 2.446
Ustugi 7.537 7.322
Razem 607.832 637.292

W roku 2019 odbiorca, ktérego udziat w przychodach ze sprzedazy ogétem LOTOS Oil byt najwiekszy byta spétka Synthos Dwory
SP. Z 0.0., ktérej udziat w przychodach ze sprzedazy ogétem LOTOS Oil wyniést w roku 2019 —9
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9.2 Koszty wedtug rodzaju

za rok zakonczony

za rok zakonczony

w tysigcach ztotych Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Amortyzacja 12 4.673 2.353
Zuzycie materiatéw i energii 297.553 281.001
Ustugi obce 44.882 47.936
Podatki i optaty 1.957 2.013
Koszty swiadczen pracowniczych 9,3 37.217 30.450
Pozostate koszty rodzajowe 10.062 11.750
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 158.843 208.157
Razem koszty wedtug rodzaju 555.187 583.660
Zmiana stanu produktéw oraz korekty kosztu wtasnego 1.931 1.885
Razem 557.118 585.545
w tym:
Koszt wiasny sprzedazy 495.178 526.763
Koszty sprzedazy 32.196 33.636
Koszty ogdlnego zarzgdu 29.744 25.148
9.3 Koszty swiadczen pracowniczych

za rok zakonczony za rok zakonczony
w tysigcach ztotych Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Koszty biezgcych wynagrodzen 28.029 23.483
Koszty ubezpieczen spotecznych i pozostatych swiadczen
pracowniczych 7.244 6.689
Koszty nagréd jubileuszowych, $wiadczen emerytalnych i innych
Swiadczen po okresie zatrudnienia 1.944 278

9,2

Koszty swiadczen pracowniczych 37.217 30.450
Zmiana stanu produktéw oraz korekty kosztu wiasnego (168) -
Razem 37.049 30.450
w tym:
Koszt wilasny sprzedazy 17.137 14.995
Koszty sprzedazy 7 34
Koszty ogdlnego zarzadu 19.905 15.421
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9.4 Pozostate przychody operacyjne

za rok zakonczony za rok zakonczony
w tysigcach ztotych Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i aktywow
niematerialnych 16 33
Aktualizacja wart. aktywow niefin 20 32
Odszkodowania 67 54
Pozostate tym: 36 80
-zwrot kosztéw postepowania sgdowego 7 32
- inne 28 9
Razem 139 199

Spotka stosuje zasade kompensowania podobnych typow transakcji zgodnie z zapisami MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan

finansowych”, pkt 34 i pkt 35

9.5 Pozostate koszty operacyjne

za rok zakonczony za rok zakonczony
w tysigcach ztotych Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 49
Aktualizacja wartosci aktywéw , w tym: - -
- aktualizacja wartosci naleznosci 23,2 - -
- aktualizacja wartosci rzeczowych aktywow trwatych, w tym: 12 - -
- odpis aktualizujgcy $rodki trwate - -
- roznice inwentaryzacyjne $rodki trwate - -

- odpis aktualizujgcy srodki trwate w budowie bez efektu
gospodarczego - -
Kary i odszkodowania 13 33
Odszkodowania zakaz konkurencji 140 569
Darowizny 90 160
Sktadki cztonkowskie 111 108
Pozostate 1 12
Razem 359 933

Spotka stosuje zasade kompensowania podobnych typow transakcji zgodnie z zapisami MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan

finansowych”, pkt 34 i pkt 35.

9.6 Przychody finansowe

za rok zakonczony za rok zakonczony
w tysigcach ztotych Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Odsetki, w tym: 115 481
- odsetki bankowe 23,2 5 17
- od jednostek powigzanych 27,1 77 98
- od pozostatych jednostek 27,1 34 367
Roéznice kursowe, w tym: - 1.817
- od $rodkoéw pienieznych 23,2 - 272
- od zrealizowanych transakcji walutach obcych na
rachunkach bankowych 23,2 - (6)
- pozostate réznice kursowe w tym: 23,2 - 1.551
-réznice kursowe od naleznosci 23,2 - 1.602
-roznice kursowe od zobowigzan 23,2 - (51)
Razem 115 2.298

Spotka stosuje zasade kompensowania podobnych typow transakcji zgodnie z zapisami MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan

finansowych”, pkt 34 i pkt 35
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9.7 Koszty finansowe

za rok zakonczony za rok zakonczony
w tysigcach ztotych Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Odsetki 884 490
- od kredytéw bankowych 23,2 - -
- od jednostek powigzanych,- zobowigzania 27,1 3 27
- od jednostek powigzanych -cash pool 27,1 100 88
- dyskonto - $wiadczenia pracownicze 21,1 308 354
- od pozostatych zobowigzan 6 21
- od leasingu finansowego 467 -
Réznice kursowe: 252 -
- od $rodkoéw pienieznych 23,2 65 -
- od zrealizowanych transakcji w walutach obcych na
rachunkach bankowych 23,2 (150) -
- pozostate réznice kursowe w tym: 23,2 337 -
- réznice kursowe od naleznosci 23,2 262 -
- roznice kursowe od zobowigzan 23,2 75 -
Razem 1.136 490

Spédtka stosuje zasade kompensowania podobnych typéw transakcji zgodnie z zapisami MSR 1

finansowych”, pkt 34 i pkt 35.

LPrezentacja sprawozdan
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10. Podatek dochodowy

10.1 Obcigzenia podatkowe

za rok zakonczony

za rok zakonczony

w tysigcach ztotych Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Podatek biezgcy 10.140 10.408
Podatek odroczony 10,3 (344) (47)
Razem podatek dochodowy wykazany w wyniku 9.796 10.361
Obcigzenie wykazane w innych catkowitych dochodach

(netto) w tym : (138) 13
-zyski (straty) aktuarialne dotyczace $wiadczen pracowniczych (138) 13
Razem podatek dochodowy 9.658 10.374

Obcigzenie podatkowe ustalone zostato wedtug stawki rownej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym.

10.2 Podatek dochodowy wedlug efektywnej stawki podatkowej oraz uzgodnienie zysku przed
opodatkowaniem do podstawy opodatkowania

za rok zakonczony

za rok zakonczony

w tysigcach ztotych Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zysk przed opodatkowaniem 49.473 52.819
Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 9.400 10.036
Efekt podatkowy pozostatych réznic trwatych: 397 326
- niedobory i ubytki ponadnormatywne 1 3
- koszty reprezentaciji 161 157
- darowizny 66 30
- pfron i opieka zdrowotna 66 61
- odpisane wierzytelnosci 5 8
- inne réznice trwate 98 67
Podatek dochodowy 10,1 9.796 10.362
Efektywna stawka podatkowa 19,8% 19,6%
Zysk netto za rok obrotowy 11 39.677 42.457
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10.3 Odroczony podatek dochodowy

Sprawozdanie z sytuacji

Sprawozdanie z catkowitych

finansowej dochod?w
za rok zakonczony

Nota 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
w tysigcach ztotych 2019 2018 2019 2018
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Swiadczenia pracownicze 21 3.616 3.090 388 (85)
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow 15,1 170 168 2 (54)
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 14,1 477 485 9) (22)
Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych
aktywow trwatych 12 151 151 - 3)
Leasing finansowy 1.739 - 1.740 -
Rozliczenia miedzyokresowe pozostate 22 1.042 1.120 (79) 177
Pozostate 1 2 (1) -
Razem 7.196 5.016 2.041 13
Zobowiazania z tytutu podatku
odroczonego
Roéznica pomiedzy biezacg wartoscig
podatkows i ksiegowa rzeczowych aktywow
trwatych i aktywéw niematerialnych 584 605 (21) (34)
Przychody podatkowe innych okresow 3 1 2 -
Leasing finansowy 1.716 - 1.716 -
Razem 2.303 606 1.697 (34)
Obciazenie z tytutu podatku odroczonego
wykazane: 344 47
- w wyniku 10,1 344 47
- w innych catkowitych dochodach (netto) 10,1 - -
Aktywa / (Zobowigzania) netto z tytutu
podatku odroczonego, w tym: 4.893 4.410
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7.196 5.016
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego (2.303) (606)

Przewidywany termin wygasniecia dodatnich réznic przej$ciowych przypada na lata 2020 - 2050.
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11. Dywidendy

W dniu 27 czerwca 2019 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw LOTOS Oil Sp. z 0.0 podjeto uchwate w sprawie podziatu
zysku netto LOTOS OIL Sp. z 0.0. zarok 2018. Zgodnie z trescig uchwaty zysk netto Spotki za rok 2018 w wysokosci 42.458 tys. zt

przeznaczony zostat w catosci na wyptate dywidendy — w terminie do 30.06.2019 .Wyptacono Grupie Lotos S.A. w dniu 28.06.2019
kwote 42.458 tys. zt.

Proponowany podziat wyniku za rok 2019 - w kwocie 39.677 tys. zt przeznaczono do wyptaty jako dywidenda Grupie Lotos S.A.
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12. Rzeczowe aktywa trwate

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Grunty 5.886 1.032
Budynki, budowle 10.800 9.518
Urzadzenia techniczne i maszyny 7.289 5.290
Srodki transportu, pozostate aktywa trwate 1.460 1.309
Rzeczowe aktywa trwate w toku budowy 237 40
Razem 25.672 17.189

Spotka nie zaciggata kredytow ani pozyczek w celu sfinansowania $rodkéw trwatych w budowie, ani nie aktywowata zadnych
kosztéw finansowania zewnetrznego tak w roku 2019, jak i w roku 2018.

W ponizszej tabeli przedstawiono pozycje, w ktérych ujeto amortyzacje rzeczowych aktywow trwatych:

za rok zakonczony za rok zakonczony
w tysigcach ztotych 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Koszt wltasny sprzedazy 4.269 2.074
Koszty sprzedazy 64 90
Koszty ogdlnego zarzgdu 317 167
Zmiana stanu produktéw oraz korekta kosztu wtasnego 21 20
Razem 4.671 2.351

Na dzien 31 grudnia 2019 roku, jak i na 31 grudnia 2018 roku, rzeczowe aktywa trwate nie stanowity zabezpieczenia zobowigzan
Spotki.

W 2019 jak i w roku 2018 roku Spoétka nie dokonywata odpisu z tytutu utraty warto$ci rzeczowych aktywow trwatych.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku nie ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przyszte zobowigzania umowne Spétki dotyczace
naktadéw na rzeczowe aktywa trwate wynosity 1.184 tys. zt (31 grudnia 2018: 192 tys. zt)

Zmiana stanu rzeczowych aktywow trwatych
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Urzadzenia Srodki Rzeczowe

w tysigcach ziotych Budynki, technicznei transportu, aktywa trwate w

Grunty budowle maszyny pozostate toku budowy Razem
Wartos¢ ksiegowa brutto
1 stycznia 2019 1.218 19.839 31.704 8.032 40 60.833
Zwigkszenia: 5.694 2.955 3.677 657 197 13.180
- wptyw nowych standardéw rach. 5.692 2.937 2.518 182 - 11.329
- modyfikacje uméw leasingowych 2 18 - - - 20
- zakup - - - - 1.832 1.832
- z rozliczenia rzeczowych aktywow
trwatych w toku budowy - - 1.159 475 (1.635) 2)
Zmniejszenia: - - (361) (294) - (655)
- sprzedaz - - (71) (284) - (355)
- likwidacja - - (290) (10) - (300)
Wartos¢ ksiggowa brutto
31 grudnia 2019 6.912 22.794 35.020 8.395 237 73.358
Skumulowane umorzenie
1 stycznia 2019 186 9.525 26.414 6.723 - 42.848
Zwigkszenia: 840 1.673 1.679 479 - 4671
- amortyzacja 15 907 1.062 371 - 2.355
- amortyzacja prawa do uzytkowania 825 766 617 108 - 2.316
Zmniejszenia: - - (361) (268) - (629)
- sprzedaz - - (71) (256) - (327)
- likwidacja - - (290) (11) - (301)
Skumulowane umorzenie
31 grudnia 2019 1.026 11.198 27.732 6.934 - 46.890
Odpisy z tytutu utraty wartosci -
1 stycznia 2019 - 796 - - - 796
Odpisy z tytutu utraty wartosci
31 grudnia 2019 - 796 - - - 796
Wartos¢ ksiegowa netto
31 grudnia 2019 5.886 10.800 7.288 1.461 237 25.672
Wartos¢ ksiegowa brutto
1 stycznia 2018 1.218 19.839 32.513 8.400 138 62.108
Zwiekszenia: - - 155 374 - 529
- wptyw nowych standardéw rach. - - - - - -
- modyfikacje uméw leasingowych - - - - - -
- zakup - - 155 374 530 1.059
- z rozliczenia rzeczowych aktywéw
trwatych w toku budowy - - - - (530) (530)
Zmniejszenia: - - (964) (742) (98) (1.804)
- sprzedaz - - (539) (541) - (1.080)
- likwidacja - - (425) (201) - (626)
Wartos¢ ksiegowa brutto
31 grudnia 2018 1.218 19.839 31.704 8.032 40 60.833
Skumulowane umorzenie
1 stycznia 2018 171 8.618 26.288 7.110 - 42.187
Zwigkszenia: 15 907 1.074 355 - 2.351
- amortyzacja 15 907 1.074 355 - 2.351
- amortyzacja prawa do uzytkowania - - - - - -
Zmniejszenia: - - (948) (742) - (1.690)
- sprzedaz - - (539) (541) - (1.080)
- likwidacja - - (409) (201) - (610)
Skumulowane umorzenie
31 grudnia 2018 186 9.525 26.414 6.723 - 42.848
Odpisy z tytutu utraty wartosci
1 stycznia 2018 - 796 17 - 48 861
Odpisy z tytutu utraty wartosci
31 grudnia 2018 - 796 - - - 796

Wartos¢ ksiegowa netto
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31 grudnia 2018 1.032 9.518 5.290 1.309 40 17.189

13. Aktywa niematerialne

w tysigcach ziotych 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Licencje, patenty, znaki towarowe 2 5
Razem 2 )

W ponizej tabeli przedstawiono pozycje, w ktérych ujeto amortyzacje aktywow niematerialnych:

za rok zakonczony za rok zakonczony
w tysigcach ztotych 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Koszty sprzedazy 2 2
Koszty ogélnego zarzadu - -
Razem 2 2

Na dzien 31 grudnia 2019 roku, jak i na 31 grudnia 2018 roku, aktywa niematerialne nie stanowity zabezpieczenia zobowigzan
Spotki. W 2019 roku, jak i w roku 2018, Spétka nie dokonywata odpisu z tytutu utraty wartosci aktywéw niematerialnych

Na dzien 31 grudnia 2019 roku, jak i na dzien 31 grudnia 2018 roku Spétka nie miata zadnych zobowigzan z tytutu podpisanych
umow dotyczacych naktadéw na aktywa niematerialne.

Zmiana stanu aktywow niematerialnych
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Koszty Licencje, patenty,
w tysigcach ztotych oprogramowania znaki towarowe Razem
Wartos¢ ksiggowa brutto
1 stycznia 2019 46 834 880
Zwigkszenia: - - -
Zmniejszenia: - - -
- likwidacja - - -
Wartos¢ ksiegowa brutto
31 grudnia 2019 46 834 880
Skumulowane umorzenie
1 stycznia 2019 46 829 875
Zwigkszenia: - 2 2
- amortyzacja - 2 2
Zmniejszenia: - 1 1
- likwidacja - - -
Skumulowane umorzenie
31 grudnia 2019 46 832 878
Odpisy z tytutu utraty wartosci
31 grudnia 2019 - - -
Wartos¢ ksiegowa netto
31 grudnia 2019 - 2 2
Wartos¢ ksiggowa brutto
1 stycznia 2018 46 856 902
Zmniejszenia: - (22) (22)
- likwidacja - (22) (22)
Wartos¢ ksiegowa brutto
31 grudnia 2018 46 834 880
Skumulowane umorzenie
1 stycznia 2018 46 849 895
Zwiekszenia: - 2 2
- amortyzacja - 2 2
Zmniejszenia: - (22) (22)
- likwidacja - (22) (22)
Skumulowane umorzenie
31 grudnia 2018 46 829 875
Odpisy z tytutu utraty wartosci
31 grudnia 2018 - - -
Wartos¢ ksiegowa netto
31 grudnia 2018 - 5 5
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14. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate aktywa

w tysigcach ztotych Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Aktywa finansowe
Dlugoterminowe aktywa finansowe

Wadia i kaucje wptacone 23,1 178 20
Razem 178 20
Krétkoterminowe aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 23,1 59.240 56.113
- od jednostek powigzanych: 27,1 664 1.146
Aktywa z tytutu cash pool 27,1 16.440 8
Pozostate aktywa finansowe, w tym: 397 543
- pozostate naleznosci 397 543
- inne naleznosci kr.-jedn. powigzane 9 9
- inne naleznosci kr.-jedn. pozostate 388 534
Razem 76.077 56.664
Razem aktywa finansowe 76.255 56.684

Aktywa niefinansowe
Diugoterminowe aktywa niefinansowe

Pozostate aktywa dtugoterminowe, w tym : 1.083 480
- zaliczki na ustugi 1.083 480
Razem 1.083 480
Krétkoterminowe aktywa niefinansowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1.074 2.312
Naleznosci budzetowe podatek od towaréw i ustug ( VAT) 8.222 11.081
Ubezpieczenia majgtkowe i inne - 224
Pozostate aktywa krotkoterminowe, w tym: 304 1.544
- akcyza od przesunie¢ miedzymagazynowych 143 34
- zaliczki na ustugi 78 1.492
- pozostate rozliczenia miedzyokresowe 83 18

- pozostate naleznosci nie finansowe - -

Razem 9.600 15.161
Razem aktywa niefinansowe 10.683 15.641
Razem 86.938 72.325
Czes¢ diugoterminowa 1.261 500
Czes¢ krotkoterminowa w tym : 85.677 71.825
- naleznosci z tytutu dostaw robét i ustug 59.240 56.113
- aktywa cash pool i pozostate aktywa krotkoterminowe 26.437 15.712

Okres sptaty naleznosci z tytutu dostaw i ustug zwigzany z normalnym tokiem sprzedazy wynosi 7-90 dni.

Charakterystyka instrumentéw finansowych zostata zaprezentowana w Nocie 24 Dodatkowych informaciji i objasnien.

Cele oraz zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym opisano w Nocie 25 Dodatkowych informac;ji i objasnien.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe aktywow finansowych na dzien 31 grudnia 2019 oraz na dzien 31 grudnia 2018
roku zostata przedstawiona w Nocie 25.5 Dodatkowych informacji i objasnien.

Analiza wrazliwosci aktywdw finansowych na ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami kursdw walut na dzien 31 grudnia 2019 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku zostata przedstawiona w Nocie 25.2 Dodatkowych informacji i objasnien.

Analiza wrazliwosci aktywow finansowych na ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami stop procentowych na dzien 31 grudnia
2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku zostata przedstawiona w Nocie 25.3 Dodatkowych informaciji i objasnien.
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14.1 Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci

w tysigcach ztotych za rok zakonczony za rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Stan na poczatek okresu 5.797 5.876
Utworzenie, w tym : 266 170
- naleznos$¢ gtéwna 173 25
- odsetki 87 145
Wykorzystanie, w tym: (99) (137)
- naleznos¢ gtowna (85) (137)
- odsetki (8) -
Rozwigzanie, w tym: (164) (112)
- naleznos¢ gtéwna (135) (53)
- odsetki (27) (59)
Stan na koniec okresu 5.800 5.797

Utworzenie i rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci prezentowane jest w pozostatej dziatalnosci operacyjnej w
zakresie naleznosci gtéwnych oraz w dziatalnosci finansowej w zakresie odsetek za nieterminowg ptatnosc.

Analiza wiekowania naleznosci przeterminowanych nieobjetych odpisem aktualizujgcym przedstawia sie nastepujaco:

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Do 1 miesigca 1.998 2.403
Od 1 do 3 miesiecy 18 51
Od 3 do 6 miesiecy - 2

Od 6 miesigcy do 1 roku - R
Powyzej 1 roku - -

Razem 2.016 2.456
Naleznosci nieprzeterminowane 57.224 53.657
Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug 59.240 56.113

Spétka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Zdaniem kierownictwa,
nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym zagrozone naleznosci wiasciwym dla
naleznosci handlowych Spétki. Odpis aktualizujgcy jest okreslany dla kazdej naleznosci indywidualnie na podstawie analizy
zadtuzenia i otrzymanych zabezpieczen.

Naleznosci indywidualnie istotne (powyzej 5% wartosci catkowitego salda naleznosci) testuje sie indywidualnie. Naleznosci
wewnatrzgrupowe majg inne ryzyko kredytowe niz naleznosci od stron trzecich ze wzgledu na istniejace powigzanie i istnienie
kontroli. W przypadku trudnosci finansowych jednostka dominujgca zwykle wspiera swojg spotke zalezng, w zwigzku z czym stabe
wyniki finansowe i sytuacja finansowa powigzanego podmiotu niekoniecznie muszg oznaczaé zwigekszone ryzyko kredytowe. W
takim przypadku jednostka GK GL S.A. opiera szacunek utraty wartosci na analizie indywidualnej. W innych przypadkach, gdy
ilo$¢ pozycji jest znaczaca, mogg one tworzy¢ oddzielny portfel naleznosci wewnatrzgrupowych z zastosowaniem analizy
portfelowej.

Zgodnie z wymogami MSSF 9 ustala sie réwniez odpisy aktualizujgce wedlug modelu oczekiwanej straty (ang. expected credit
losses — ,ECL”) niezaleznie od wystapienia przestanek utraty wartosci. Na podstawie uproszczen, przewidzianych przez MSSF 9
(wykorzystanie matrycy odpiséw w oparciu o dane historyczne skorygowane o wptyw przyszilych czynnikéw) tworzy sie matryce
odrebnie dla portfela nalezno$ci od klientéw krajowych i zagranicznych.

Wartos$¢ zabezpieczen w postaci ubezpieczen, gwarancji bankowych i hipotek wynosi na 31 grudnia 2019 192.465 tys. zt ( na 31
grudnia 2018 196.273 tys. zi).

W ocenie Spétki, w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, nie wystepuje istotna koncentracja ryzyka kredytowego.

Maksymalna ekspozycja Spotki na ryzyko kredytowe na dzien konczacy okres sprawozdawczy jest najlepiej reprezentowana
przez wartos¢ ksiegowg tych instrumentow.
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15. Zapasy
w tysigcach ztotych 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zapasy wartos¢ bilansowa
Materiaty 20.185 23.578
Potprodukty i produkty w toku 11.402 13.032
Wyroby gotowe 10.772 10.583
Towary 366 365
Razem zapasy wartos¢ bilansowa 42.725 47.558
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow
Materiaty 183 43
Pétprodukty i produkty w toku 67 74
Wyroby gotowe, w tym: 495 502
- odpisy do ceny sprzedazy netto 442 470
Towary 149 264
Razem odpisy aktualizujgce zapasy 894 883
Zapasy w cenach nabycia lub kosztach wytworzenia
Materiaty w cenach nabycia 20.002 23.535
Pétprodukty i produkty w toku w kosztach wytworzenia 11.335 12.958
Wyroby gotowe w kosztach wytworzenia 10.277 10.081
Towar w cenach nabycia 217 101
Razem zapasy w cenach nabycia lub kosztach wytworzenia 41.831 46.675

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku Spétka wyceniata warto$¢ zapaséw wedtug kosztu
wytworzenia lub ceny nabycia, skorygowanych do kwoty sprzedazy netto mozliwej do uzyskania poprzez odpis aktualizujacy.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2019 roku, jak i 31 grudnia 2018 roku, zadna kategoria zapasow nie stanowita zabezpieczenia

kredytéw lub innych zobowigzan Spotki.

151

za rok zakonczony 31.12.2019

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢é zapasow

Stan na Zwigkszenia Zmniejszenia Zmniejszenia Stan na
w tysigcach ziotych 01.01. 2019 odpisu wykorzystanie rozwigzanie 31.12. 2019
Materiaty 43 152 - (12) 183
Pétprodukty i produkty w toku 74 18 - (25) 67
Wyroby gotowe, w tym: 502 364 (28) (343) 495
- odpisy do ceny netto sprzedazy 470 - (28) - 442
Towary 264 36 - (151) 149
Razem odpisy aktualizujgce zapasy 883 570 (28) (531) 894
za rok zakonczony 31.12.2018

Stan na Zwiekszenia Zmniejszenia Zmniejszenia Stan na
w tysigcach ziotych 01.01. 2018 odpisu wykorzystanie rozwigzanie 31.12. 2018
Materiaty 48 8 - (13) 43
Potprodukty i produkty w toku 44 39 - 9) 74
Wyroby gotowe, w tym: 840 393 177) (554) 502
- odpisy do ceny netto sprzedazy 647 - 177) - 470
Towary 235 29 - - 264
Razem odpisy aktualizujgce zapasy 1.167 469 a77) (576) 883

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢é zapasow prezentowana jest w koszcie wtasnym sprzedazy.

38



$ LOTOS

LOTOS Oil Sp. z o.0.

Sprawozdanie finansowe za rok 2019
Dodatkowe informacje i objasnienia

16. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Srodki pieniezne w banku 16.320 15.636
Srodki pieniezne w kasie 6
Razem srodki pieniezne iich ekwiwalenty wykazane w

sprawozdaniu z sytuacji finansowej 16.325 15.642

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wediug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do
trzech miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych

dla nich stép procentowych .Na dzien 31.12.2018 i na dzien 31.12. 2017 Spoétka nie posiadata kredytow.

17. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami niektorych pozycji ze sprawozdania z przeptywow

pienieznych

Réznice do pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej

Pozostate aktywa

za rok zakonczony

za rok zakonczony

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zmiana stanu pozostatych aktywow 3.708 5.294
Zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych 41 (2)
Zmiana stanu pozostatych aktywéw wykazana w sprawozdaniu

Z przeptywow pienieznych 3.749 5.292

Swiadczenia pracownicze
w tysigcach ztotych

za rok zakonczony
31 grudnia 2019

za rok zakonczony
31 grudnia 2018

Zmiana stanu $wiadczen pracowniczych wykazana w

sprawozdaniu z sytuacji finansowej 2.879 (389)
Zmiana stanu rezerw wykazana w sprawozdaniu z catkowitych

dochodow (726) 67
Roéznica z zaokraglen do tysigca - -
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan i rezerw wykazana w

sprawozdaniu z przeptywow pienieznych 2.153 (322)

Pozostate zobowigzania i rezerwy
w tysigcach ztotych

za rok zakonczony
31 grudnia 2019

za rok zakonczony
31 grudnia 2018

Zmiana stanu pozostatych zobowigzan i rezerw wykazana w

sprawozdaniu z sytuacji finansowej 2.124 (1.424)
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (217) 53
Zmiana stanu zobowigzan z tyt . dywidendy - -
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan i rezerw wykazana w

sprawozdaniu z przeptywow pienieznych 1.907 (1.371)

Srodki pieniezne
w tysigcach ztotych

za rok zakonczony
31 grudnia 2019

za rok zakonczony
31 grudnia 2018

Zmiana stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow

wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 683 (8.171)
Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezgcym - -
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto wykazana w

sprawozdaniu z przeptywow pienieznych 683 (8.171)

Réznice do pozycji ujawnionych w dodatkowych informacjach i objasnieniach
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Zakup rzeczowych aktywow trwatych

w tysigcach ztotych

za rok zakonczony
31 grudnia 2019

za rok zakonczony
31 grudnia 2018

Zakup rzeczowych aktywéw trwatych wykazany w zmianie

rzeczowych aktywéw trwatych 1.831 (530)
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (217) (53)
Zakup rzeczowych aktywéw trwatych wykazany w sprawozdaniu

z przeplywow pienieznych 1.614 (583)

Wynik na ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych

w tysigcach ztotych

za rok zakonczony
31 grudnia 2019

za rok zakonczony
31 grudnia 2018

Wynik ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych wykazany w

pozostatych przychodach operacyjnych (16) 17)
Odpisy aktualizujace i r-ce inwentaryzacyjne srodkoéw trwatych - -
Wynik ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych wykazany w

sprawozdaniu z przeptywow pienieznych (16) 17)
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18. Kapitat podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2019 jak i na dzien 31 grudnia 2018 roku kapitat podstawowy skiadat sie z 40 tys. udziatéw zwyklych o
warto$ci nominalnej 50 zt za kazdy. Kazdy udziat jest rownowazny pojedynczemu gtosowi na Zgromadzeniu Wspolnikow i
posiada prawo do dywidendy.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku jedynym udziatowcem Spétki pozostaje GRUPA LOTOS
S.A. posiadajgca 100% udziatu tak w kapitale jak i w gtosach na Zgromadzeniu Wspolnikow .

31 grudnia 2019

31 grudnia 2019
Wartos¢é nominalna

31 grudnia 2018

31 grudnia 2018
Wartos¢ nominalna

Kapitat podstawowy llosé akciji (w tys. Zh) llos¢ akcji akcji (w tys. zi)
Udziaty 40.000 2.000 40.000 2000
Razem 40.000 2.000 40.000 2.000
Udzialowiec udziat w kapitale udziat w glosach udziat w kapitale udziat w glosach

Grupa LOTOS S.A.

100% 100% 100% 100%

19. Zyski zatrzymane

Na zyski zatrzymane

sktadajg sie kapitaly tworzone i wykorzystywane wediug zasad okreslonych przepisami prawa i

postanowieniami statutu Spotki oraz niepodzielone wyniki okresu .

w tysigcach ztotych Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Kapitat zapasowy 53.149 53.150
Kapitat z zyskoéw /strat aktuarialnych 21,3 (1.179) (454)
Podatek dochodowy od kapitatéw z aktuariatu 224 85
Zysk netto niepodzielony 11 - -
Zysk netto 11 39.677 42.458
Razem 91.871 95.239

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku w Spétce nie wystgpity ograniczenia do przekazywania
funduszy w postaci dywidend.

20. Kredyty i zobowigzania z tytutu cash pool

w tysigcach ziotych 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zobowigzania z tytutu cash pool - 1.887
Razem, w tym: - 1.887
-czes$¢ diugoterminowa - -
-czes¢ krotkoterminowa - 1.887

Spétka na dzien 31.12.2018 posiadata zobowigzania tytutu cash pool w kwocie 1.887 tys$. zt. Spdtka gospodaruje $rodkami
pienieznymi w oparciu o umowe systemu zarzgdzania srodkami pienieznymi w Grupie Kapitatowej LOTOS. Oprocentowanie
oparte jest o stawke WIBOR M + marza. Na dzien 31.12.2019 roku Spétka dysponowata niewykorzystanymi przyznanym limitem
zadtuzenia w wysokosci 40 000 tys. zt. (31 grudnia 2018 roku 40 000 tys. zt).
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21. Swiadczenia pracownicze

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Dlugoterminowe zobowigzania

Nagrody jubileuszowe i pozostate Swiadczenia 8.580 7.508
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 3.500 2.753
Razem 12.079 10.261
Krétkoterminowe zobowiazania

Nagrody jubileuszowe i pozostate Swiadczenia 904 995
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 221 85
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu premii, nagrod i

niewykorzystanych urlopéw 5.012 4.179
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1.480 1.301
Razem 7.617 6.559
Razem zobowigzania 19.696 16.821

21.1 Zobowiazania z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych

LOTOS Oil wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty $wiadczen po okresie zatrudnienia zgodnie
z zaktadowymi systemami wynagradzania. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej
liczby lat. W zwigzku z tym, Spétka na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng lub na podstawie
wiasnych szacunkéw ujmuje zobowigzanie z tytutu nagréd jubileuszowych oraz $wiadczen po okresie zatrudnienia na poziomie
wartosci biezgcych. Kwote tego zobowigzania oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu sprawozdawczego
przedstawiono ponizej z podziatem na:
e Swiadczenia po okresie zatrudnienia - ktére obejmujg odprawy emerytalne i rentowe oraz przyszte Swiadczenia w
ramach Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych,
e nagrody jubileuszowe i pozostate swiadczenia do ktorych oprécz nagréd jubileuszowych zalicza sie wyptaty dla
emerytéw z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych oraz odprawy poémiertne.

Nagrody jubileuszowe i Swiadczenia po okresie

w tysigcach ztotych pozostate Swiadczenia zatrudnienia Razem
1 stycznia 2019 8.503 2.838 11.341
Koszty biezgcego zatrudnienia 458 136 594
Koszty dyskonta 225 83 308
Koszty przesztego zatrudnienia - - -
Woyptacone $wiadczenia (1.052) (62) (1.114)
(Zyski)/Straty aktuarialne 1.349 726 2.075
31 grudnia 2019 9.483 3.721 13.204
w tym:

-czes¢ diugoterminowa 8.580 3.500 12.080
-czes$¢ krotkoterminowa 903 221 1.124
1 stycznia 2018 8.764 2.895 11.659
Koszty biezgcego zatrudnienia 493 138 631
Koszty dyskonta 265 89 354
Koszty przesztego zatrudnienia - - -
Wyptacone $wiadczenia (676) (217) (893)
(Zyski)/Straty aktuarialne (343) (67) (410)
31 grudnia 2018 8.503 2.838 11.341
w tym:

-czes¢ diugoterminowa 7.508 2.753 10.261
-czes¢ krotkoterminowa 995 85 1.080
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21.2 Wartos¢ biezaca zobowiazan z tytutu przysztych wyptat Swiadczen pracowniczych

(w tysigcach ztotych) Wartos¢ biezaca zobowiazan z tytutu przysztych wyptat Swiadczen pracowniczych
31 grudnia 2019 13.204
31 grudnia 2018 11.341
31 grudnia 2017 11.659
31 grudnia 2016 12.872
31 grudnia 2015 13.921

Wartos¢ biezgca zobowigzan z tytutu przysztych wyptat Swiadczen pracowniczych jest tozsama z wartoscig ksiegowa.

21.3 Laczna kwota kosztéow ujetych w wyniku finansowym z tytutu przysztych wyptat swiadczen pracowniczych

Pozycje ujete w zysku netto

za rok zakonczony za rok zakonczony
w tysigcach ztotych 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Koszty biezgcego zatrudnienia 594 631
Koszty dyskonta 308 354
Koszty przeszitego zatrudnienia - -
(Zyski)/Straty aktuarialne 1.349 (343)
Razem 2.251 642
(Zyski)/Straty aktuarialne Swiadczen po okresie zatrudnienia 726 (67)
Razem 2.977 575

21.4 Zatozenia aktuarialne

Gléwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujace:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Stopa dyskontowa (%) 2,00% 3,00%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 3,70% 2,50%
Wskaznik rotacji pracownikéw (%) 3,81% 5,00%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen w kolejnym roku 3,50% 1,30%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen w latach nastepnych 2,50% 2,50%

e  Zgodnie z zatozeniem zdefiniowanym na poziomie korporacyjnym, przyjeto diugookresowg roczng stope wzrostu
wynagrodzen w Spotce w roku 2017 0 % w kolejnych latach 2,5.%.

. Prawdopodobienstwo odej$¢ pracownikow przyjeto na podstawie danych historycznych dotyczacych rotacji
zatrudnienia Spoétce oraz danych statystycznych dotyczacych odej$¢ pracowniczych w branzy. Wskazniki rotacji
przyjete przez aktuariusza zostaty ustalone w podziale na mezczyzn i kobiety oraz na 9 kategorii wiekowych
w przedziatach piecioletnich. Przedstawiony, wskaznik rotacji pracownikdw jest prezentowany w wartosci usrednione;.

. Umieralno$¢ i prawdopodobienstwo dozycia przyjeto zgodnie z Tablicami Trwania Zycia 2019, publikowanymi przez
Gtéwny Urzad Statystyczny, przyjmujgc, ze populacja zatrudnionych w Spoétce odpowiada $redniej dla Polski
pod wzgledem umieralnosci (31 grudnia 2019: Tablicami Trwania Zycia 2019).

e Przyjeto normalny tryb przechodzenia pracownikéw na emeryture wedtug szczegétowych zasad zawartych w ustawie
emerytalnej, z wyjatkiem tych zatrudnionych, ktérzy wg informacji dostarczonych przez spétke spetnig warunki
wymagane do przejscia na wczesniejszg emeryture.

. Na podstawie danych historycznych, przyjeto ze statystycznie 60% odpraw posmiertnych wyptacanych jest
w wysokosci potowy petnej kwoty.

. Do dyskontowania przysztych wypftat $wiadczen przyjeto stope dyskontowg w wysokosci 2,0%, zgodnie z zatozeniem
przyjetym na poziomie korporacji (31 grudnia 2018: 0,0%).

. Przyjeto dtugookresowg roczng stope wzrostu przecietnego wynagrodzenia w gospodarce narodowej na poziomie
0,0% w skali roku, to jest na poziomie przewidywanej dtugookresowej rocznej stopy inflacji (celu inflacyjnego
Narodowego Banku Polskiego).

e W zatozeniach przyjeto wielkosci z pominieciem przypadkdw zwigzanych z realizacjg zmian organizacyjnych.

21.5 Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy

Wartos¢ kosztéw Swiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy (nie objetych wyceng aktuarialng ) oraz odszkodowan z tytutu
zakazu konkurencji w wyniku Spétki w 2019 roku wynosita 140 tys. zt, (w 2018 roku 518 tys. z).
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21.6 Analiza wrazliwosci zmian zalozen aktuarialnych na swiadczenia pracownicze

Ponizsza tabela przedstawia wyniki kalkulacji przy zmienionych podstawowych zatozeniach aktuarialnych: stopy wzrostu
wynagrodzen oraz stopy dyskonta finansowego.

Saldo poczatkowe zobowigzania rezerw stan na 31.12.2019 rok .

w tysigcach ztotych
Stopa wzrost’u S_topa dyskonta _Nagrody Odprawy Odpre}wy Fun'dusz Razem
wynagrodzen finansowego jubileuszowe emerytalne posmiertne socjalny

i rentowe
bazowa bazowa 8.480,00 3.029,00 700,00 995,00 13.204
bazowa + 1% bazowa 9.107,00 2.897,00 753,00 1.204,00 13.961
bazowa - 1% bazowa 7.922,00 3.172,00 652,00 832,00 12.578
bazowa bazowa + 0,5% 8.189,00 3.319,00 675,00 908,00 13.091
bazowa bazowa - 0,5% 8.792,00 2.777,00 726,00 1.095,00 13.390

Ponizsze tabele przedstawiajg wyniki kalkulacji przy zmienionych podstawowych zatozeniach aktuarialnych: stopy wzrostu
wynagrodzen i sktadek na opieke medyczna oraz stopy dyskonta finansowego.

Prognozowane na rok 2019 koszty biezacego zatrudnienia

w tysigcach ztotych
Stopa Wzrost’u S_topa dyskonta _Nagrody Odprawy Odpra_wy Fun_dusz Razem
wynagrodzen finansowego jubileuszowe emerytalne posmiertne socjalny

i rentowe
bazowa bazowa 486,00 137,00 39,00 39,00 701
bazowa + 1% bazowa 535,00 156,00 43,00 50,00 784
bazowa - 1% bazowa 444,00 121,00 35,00 30,00 630
bazowa bazowa + 0,5% 466,00 129,00 37,00 34,00 666
bazowa bazowa - 0,5% 508,00 145,00 41,00 44,00 738

Prognozowane na rok 2019 koszty dyskonta

w tysigcach ztotych
Stopawzrostu  Stopa dyskonta Nagrody Odprawy Odpra_wy Fundusz Razem
wynagrodzen finansowego jubileuszowe emerytalne posmiertne socjalny

i rentowe
bazowa bazowa 153,00 56,00 13,00 20,00 242
bazowa + 1% bazowa 166,00 62,00 14,00 24,00 266
bazowa - 1% bazowa 142,00 51,00 12,00 16,00 221
bazowa bazowa + 0,5% 184,00 67,00 150,00 22,00 423
bazowa bazowa - 0,5% 120,00 44,00 10,00 16,00 190

tacznie prognozowane na rok 2019 koszty biezgcego zatrudnienia oraz koszty dyskonta

w tysigcach ztotych
Stopawzrostu  Stopa dyskonta Nagrody Odprawy OdPrqu Fundusz Razem
wynagrodzen finansowego jubileuszowe emerytalne posmiertne socjalny

i rentowe
bazowa bazowa 639 193 52 59 943
bazowa + 1% bazowa 701 218 57 74 1.050
bazowa - 1% bazowa 586 172 a7 46 851
bazowa bazowa + 0,5% 650 196 187 56 1.089
bazowa bazowa - 0,5% 628 189 51 60 928
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22. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania i rezerwy

w tysigcach ztotych Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Krétkoterminowe zobowiazania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 43.862 33.336
- wobec jednostek powigzanych 27,1 35.407 23.456
Zobowigzania z tytutu cash pool - 1.887
Zobowigzania inwestycyjne, w tym: 267 -
- wobec jednostek powigzanych 27,1 - -
Zobowigzania z tytutu leasingu, w tym: 2.244 -
- wobec jednostek powigzanych 2.169 -
Zobowigzania wobec ubezpieczycieli - 156
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: 155 215
- wobec jednostek powigzanych 27,1 - -
Dtugoterminowe zobowiazania finansowe

Zobowigzania z tytutu leasingu, w tym: 6.911 -
- wobec jednostek powigzanych 4.845 -
Razem zobowigzania finansowe 53.439 35.594
Krétkoterminowe zobowiazania niefinansowe

Zobowigzania budzetowe inne niz podatek

dochodowy w tym : 3.174 2.808
- zobowigzania z tytutu akcyzy 609 1.118
- zobowigzania budzetowe pozostate 27 24
- zobowigzania wobec ZUS 1.875 1.278
- zobowigzania PIT 663 388
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 5.412 2.556
Zaliczki otrzymane na dostawy i rozliczenia

miedzyokresowe przychodow (fakturowane wptaty) 962 2.112
Razem zobowigzania niefinansowe 9.548 7.476
Razem 62.987 43.070
Czes¢ diugoterminowa 6.911 -
Czes¢ krotkoterminowa w tym: 62.987 43.070
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, 43.862 33.336
- pozostate zobowigzania krétkoterminowe 9.970 9.734

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach w przedziale 7-60 dni. Pozostate
zobowigzania sg nieoprocentowane, ze $rednim 1 miesiecznym terminem ptatnosci. Kwota wynikajgca z réznicy pomiedzy
zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towardw i ustug jest ptacona wiasciwym organom podatkowym w okresach
miesiecznych. Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresie 14 dni od daty wystawienia noty odsetkowej

przez kontrahenta.

Analiza wrazliwos$ci zobowigzan finansowych na ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami kurséw walut na dzien 31 grudnia
2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku zostata przedstawiona w Nocie 25.2 Dodatkowych informac;ji i objasnien.

Analiza wymagalnos$ci zobowigzan finansowych na dzien 31 grudnia 2019 oraz na dzien 31 grudnia 2018 zostata przedstawiona

w Nocie 25.4 Dodatkowych informaciji i objasnien.

22.1 Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu leasingu
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Diugoterminowe Krotkoterminowe

Razem

Stan na dzien 1 stycznia 2019 r.

9.137 2.192

11.329

Zmiany w roku
Nowe umowy leasingu

Zmiany warunkéw umoéw leasingu

Zakonczenie umow leasingu
Odsetki naliczone

Roznice kursowe naliczone
Wydatki na sptate rat leasingowych
Reklasyfikacja

Inne zmiany

- (2.194)
(2.226) 2.226

(2.194)

Stan na dzien 31 grudnia 2019 r.

6.911 2.244

9.155

Wyplyw srodkéw pienigeznych z tytutu leasingu

Koszty odsetek (ujete w kosztach finansowych)

468

Koszty = zwigzane z  krétkoterminowymi  umowami

leasingowymi (ujete w ustugach obcych)

1.562

Koszty zwigzane z umowami leasingowymi aktywéw o niskiej
wartosci, ktére nie sg umowami krétkoterminowymi (ujete w

ustugach obcych)

Koszty zwigzane ze zmiennymi elementami zobowigzan
leasingowych nie ujete w zobowigzaniu leasingowym (ujete w

ustugach obcych)

98

Koszty leasingu razem

2.128
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23. Instrumenty finansowe

W Spéice jako instrumenty finansowe wystepuja jedynie naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci i aktywa
finansowe z tytutu cash pool, Srodki pieniezne oraz zobowigzania finansowe .

23.1 Wartos¢ bilansowa

Kategorie instrumentéw finansowych

31 grudnia 2019 Pozyczki i Zobowigzania
naleznosci finansowe
Nota wyceniane wyceniane w e
zgodniez  zamortyzowanym
w tysigcach ziotych MSSF9 koszcie
Klasy instrumentéw finansowych
Aktywa finansowe 92.580 - 92.580
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 14 59.240 - 59.240
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 16.325 - 16.325
Aktywa z tytutu cash pool 0 16.440 - 16.440
Pozostate aktywa finansowe 14 575 - 575
Zobowiazania finansowe - 53.439 53.439
Cash pool 20 - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 22 - 43.862 43.862
Pozostate zobowigzania finansowe 22 - 9.577 9.577
Razem 92.580 53.439 146.019
Kategorie instrumentéw finansowych
31 grudnia 2018 Zobowiazania
Pozyczki i TETSOTE Razem
Nota AN wyceniane w
naleznosci
zamortyzowanym
w tysigcach ziotych koszcie
Klasy instrumentéw finansowych
Aktywa finansowe 72.326 - 72.326
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 14 56.113 - 56.113
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 15.642 - 15.642
Pozostate aktywa finansowe 14 571 - 571
Zobowiazania finansowe - 35.594 35.594
Cash pool 20 - 1.887 1.887
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 22 - 33.336 33.336
Pozostate zobowigzania finansowe 22 - 371 371
Razem 72.326 35.594 107.920

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych
nie odbiega istotnie od ich wartosci ksiegowej.
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23.2 Pozycje przychodéw, kosztéw, zyskow i strat ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w podziale
na kategorie instrumentéw finansowych

za rok zakonczony Rodzaje kosztéw /przychodow
31 grudnia 2019 Przychody Zvskil(straty) z Odwrc’)cer_lie

Nota /(kostf,ttyu);ﬁ ytytuEu réi);)ic /(utwgé;?;s\)’ Razem
w tysigcach ztotych odsetek SIS aktualizujagcych
Klasy instrumentéw finansowych
Aktywa finansowe 115 262 20 397
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9,6 34 262 20 316
Odsetki cash pool- zrealizowane 9,3 68 - - 68
Odsetki cash pool- niezrealizowane 9,6 8 - - 8
Srodki pieniezne zrealizowane 0 5 - - 5
Srodki pieniezne niezrealizowane 0 - - - -
Zobowiazania finansowe (103) 75 - (28)
Odsetki cash pool zrealizowane 9,7 (100) - - (100)
Odsetki cash pool niezrealizowane 9,7 - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9,7 3) 75 - 72
Pozostate zobowiagzania finansowe - - - -
Razem 12 337 20 369
zarok zakoﬁczony Rodzaje kosztéow lprzychodéw
31 grudnia 2018 Przychody AT 72 Odwrocenie

vota Mboszz - PRGNS worzenie) g,
w tysigcach ztotych odsetek LS aktualizujagcych
Klasy instrumentéw finansowych
Aktywa finansowe 481 1.868 32 2.381
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9,7 367 1.602 32 2.001
Aktywa cash pool- zrealizowane 9,7 91 - - 91
Aktywa cash pool- niezrealizowane 9,7 6 - - 6
Srodki pieniezne zrealizowane 9,7 17 (6) - 11
Srodki pieniezne niezrealizowane 9,7 - 272 - 272
Zobowiazania finansowe (115) (51) - (166)
Kredyty 9,7 - - - -
Zobowigzania cash pool zrealizowane 9,7 (92) - - (92)
Zobowigzania cash pool niezrealizowane 9,7 4 - - 4
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9,7 27) (51) - (78)
Pozostate zobowigzania finansowe - - - -
Razem 366 1.817 32 2.215

24. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spétka, nalezg umowa cash pooling oraz $rodki pieniezne i lokaty

krétkoterminowe. Gtéwnym celem stosowania tych instrumentéw finansowych jest zapewnienie ptynnosci krétkoterminowej oraz

srodkoéw finansowych pozwalajagcych na obstuge biezacej dziatalnosci Spotki, jak réwniez zapewnienie finansowania

diugoterminowego w celu umozliwienia realizacji strategii Spotki . Lotos Oil posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak

naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci. Ze

skutkiem od 1 stycznia 2018 r. Spétka stosuje MSSF 9 ,Instrumenty Finansowe” w zakresie identyfikacji, klasyfikacji, ewidencji i

wyceny aktywoéw i zobowigzan finansowych. Spétka kwalifikuje aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe do nastepujgcych

kategorii:

—  wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

—  wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody,

—  wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Klasyfikacji Spotka dokonuje na moment poczgtkowego ujecia aktywow. Klasyfikacja dluznych aktywéw finansowych zalezy od

modelu biznesowego zarzgdzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywoéw pienieznych dla danego

sktadnika aktywéw finansowych. Do aktywow i zobowigzan wedtug zamortyzowanego kosztu Spoétka klasyfikuje przyktadowo:

—  aktywa finansowe: naleznosci z tytutu dostaw i ustug, udzielone pozyczki, cash pool, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
lokaty, depozyty zabezpieczajace, pozostate naleznosci,

—  zobowigzania finansowe: kredyty, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania.
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Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie wycenia sie w wysokos$ci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug o
terminie zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (tj. niezawierajgce elementu finansowania) i nieprzekazane do
faktoringu, nie podlegajg dyskontowaniu i sg wyceniane w wartosci nominalnej. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w
czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywow
pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe
wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w
zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spotki obejmuja:

e ryzyko rynkowe (ryzyko cen surowcow i produktéw naftowych, ryzyko walutowe, ryzyko stép procentowych),

e  ryzyko ptynnosci,

. ryzyko kredytowe zwigzane z transakcjami finansowymi oraz handlowymi.
Zasadg stosowang przez Spotke obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest brak obrotu instrumentami finansowymi
rynku finansowego ( tj. opcje, kontrakty terminowe , swapy, umowy forward i inne instrumenty pochodne ). Spétka nie prowadzi
rachunkowosci zabezpieczen.
Zarzad Spotki weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrocie oméwione
ponizej.

24.1 Ryzyko cen surowcéw i produktéw naftowych

Istotng czes$¢ kosztéw w Spoétce stanowig koszty zakupu surowcow, materiatéw i komponentéw do produkciji. Ceny nabycia ww.
komponentéw w duzej mierze zwigzane sg z kursami walut oraz notowaniami na rynkach produktéw naftowych. Spétka nie
zidentyfikowata dotad istotnych zagrozen, ktére moglyby wywieraé niekorzystny wptyw na prowadzong dziatalno$¢ gospodarczg
w dtuzszym okresie czasu. Wiekszo$¢ wahan cen na rynkach surowcéw zostaje efektywnie przeniesiona na konsumenta
ostatecznego. Jednoczesnie Spdtka prowadzi biezgce analizy rentownosci sprzedazy produktéw dla wszystkich indeksow
sprzedazowych, co zabezpiecza i kontroluje operacyjne ryzyko prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w ramach proceséw
zakupow, produkciji i sprzedazy.

24.2 Ryzyko walutowe

Spétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez
jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. Okoto 59 % zawartych przez Spétke
transakcji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta sprawozdawcza jednostki operacyjnej dokonujgcej sprzedazy,
podczas gdy 90% kosztéw wyrazonych jest w tejze walucie sprawozdawczej. Jednakze, w zwigzku ze zréwnowazonym wptywem
i wyplywem walut w okresie ryzyko zmian kurséw walut jest znacznie ograniczone. Spdtka nie stosuje zabezpieczajacych
instrumentéw pochodnych.

24.2.1  Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami kurséw walut

Wartos¢

31 grudnia 2019 bilansowa w Zmiana kursu -wplyw na wynik roku

Not walucie

Ot rzeliczonana +7,088%  +3,975% -7,088% -3,975%
PLN na dzien

w tysigcach ziotych bilansowy e S Le Sl
Aktywa finansowe 49.412 4.986 16.824 (4.986) (16.824)
Naleznosci z tytutu dostaw 14 33.646 3.176 11.572 (3.176) (11.572)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 15.766 1.810 5.252 (1.810) (5.252)
Zobowiagzania finansowe 1.697 - 675 - (675)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 22 1.697 - 675 - (675)
Razem 51.109 4.986 17.499 (4.986) (17.499)
Korekta o podatek dochodowy - - - - -
Razem wplyw na wynik - 4.986 17.499 (4.986) (17.499)

49



LOTOS Oil Sp. z o.0.
Sprawozdanie finansowe za rok 2019
Dodatkowe informacje i objasnienia

Wartos¢

31 grudnia 2018 bilansowa w Zmiana kursu -wptyw na wynik roku

Not walucie

otd  hrzeliczonana +995%  +5512% -9,95% -5,512%
PLN na dzien

w tysigcach ziotych bilansowy usb Uk Usb Uk
Aktywa finansowe 43.640 7.624 19.610 (7.624) (19.610)
Naleznosci z tytutu dostaw 14 28.447 4,123 13.396 (4.123) (13.396)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 15.193 3.501 6.214 (3.501) (6.214)
Zobowiazania finansowe 2.001 - (1.103) - 1.103
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 22 2.001 - (1.103) - 1.103
Razem 45.641 7.624 18.507 (7.624) (18.507)
Korekta o podatek dochodowy - - - - -
Razem wplyw na wynik - 7.624 18.507 (7.624) (18.507)

Przedstawiona powyzej analiza wrazliwosci pokazuje zmiany wartosci bilansowych wyrazonych w ztotych a zaleznych od kurséw
walutowych, wraz z ich wptywem na wynik finansowy (przy zatozeniu wszystkich innych zmiennych na poziomie statym) na dzien
31 grudnia 2019 roku i na dzien 31 grudnia 2018

Na dzien 31 grudnia 2019 wptyw ten, skalkulowano na podstawie wskaznika rocznej implikowanej zmiennosci kurséw walut
wynoszacych 7,088% dla kursu USD/PLN i 3,975% dla kursu EUR/PLN - stosowanych dla potrzeb skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy LOTOS. W roku 2018 odpowiednio 9,95% i 5,512%.

24.3 Ryzyko stopy procentowej

Biorac pod uwage dotychczasowy zakres dziatalnosci, relacje kosztéw kredytowania przez banki do osigganych zyskéw, Spétka
w niewielkim stopniu byta narazona na ryzyko rynkowe wynikajace z ryzyka zmiany stép procentowych. Dominujacy udziat w
portfelu kredytowym Spoétki majg produkty oparte na zmiennej stopie procentowej, opisane w nocie 21 tj. zobowigzania i tytutu
cash pool, ryzyko stopy procentowej ocenia sie jako niskie.

24.3.1  Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami stép procentowych

31 grudnia 2019 Wartosé Zmiana procentowa

w tysigcach ziotych Nota bilansowa +0,37% -0,37%
Aktywa finansowe, w tym: 32.765 121 (121)
- srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 16.325 60 (60)
- aktywa cash pool 0 16.440 61 (61)
Zobowiazania finansowe, w tym: - - -
- cash pool 20 - - -
Razem 32.765 121 (121)
Korekta o podatek dochodowy (23) 23
Razem wplyw na wynik 98 (98)
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31 grudnia 2018 Wartos¢ Zmiana procentowa

w tysigcach ztotych Nota bilansowa +0,26% -0,26%
Aktywa finansowe, w tym: 15.650 41 (41)
- Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 16 15.642 41 (41)
- aktywa cash pool 0 8 - -
Zobowiazania finansowe, w tym: 1.887 6 (6)
- cash pool 20 1.887 6 (6)
Razem 17.537 46 (46)
Korekta o podatek dochodowy (9) 9
Razem wplyw na wynik 38 (38)

Analiza wrazliwosci przedstawiona powyzej pokazuje wptyw na zmiany warto$ci bilansowych wraz z wptywem na wynik na dzien
31 grudnia 2019 roku i na dzien 31 grudnia 2018 roku przy zatozeniu zmiany stopy procentowej a wszystkich innych zmiennych
na poziomie statym. Zmiany stopy procentowej o0 0,37 % w roku 2019 — oraz 0,26 % w roku 2018 ( in plus oraz in minus) wynika
z przyjecia od roku 2015 wskaznikéw stosowanych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy LOTOS .

24.4 Ryzyko ptynnosci

Proces zarzadzania ryzykiem ptynnosci w Spoétce LOTOS Oil polega na monitorowaniu prognozowanych przeptywdw pienieznych
i portfela aktywow i pasywow finansowych, analizie kapitatu obrotowego, optymalizacji przeptywéw w ramach Spétki oraz Scistej
wspotpracy z obszarami biznesowymi w celu bezpiecznej i efektywnej alokacji posiadanej ptynnosci.
Ptynnos¢ w horyzoncie budzetowym monitorowana jest w przekroju Spétki na biezgco w ramach zarzadzania ryzykiem
finansowym. Ptynno$¢ w okresie $rednio- i dlugoterminowym monitorowana jest w ramach procesu planowania, ktéry wspomaga
tworzenie wieloletniej strategii finansowej.
W obszarze ryzyka finansowego obok aktywnego zarzgdzania ryzykiem rynkowym, Spétka stosuje nastepujace zasady
w zakresie ptynnosci:

. limity kredytowe dla partneréw transakcji finansowych i handlowych,

e  zapewnienie odpowiedniej jakosci i zroznicowania dostepnych zrodet finansowania,

. procesy kontroli wewnetrznej oraz efektywnos$¢ organizacyjna zapewniajgca szybkie dziatanie w warunkach

awaryjnych.

Ponizej zaprezentowano informacje o kontraktowych terminach zapadalnosci zobowigzan finansowych wedtug stanu na dzien 31
grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku.

_ Wartosé Kontraktowe
31 grudnia 2019 Nota T ——. pt:ze;_)h_/wy Do 6 miesiecy 6 - 12 miesiecy
w tysigcach ziotych DI IZE
Cash pool 20 - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 22 43.862 43.862 43.862
Pozostate zobowigzania finansowe 22 422 422 422
Razem 44.284 44.284 44.284 -
> Kontraktowe
31 grudnia 2018 Nota b‘i':laarll'ts%f;a przepltywy Do 6 miesiecy 6 - 12 miesiecy
w tysigcach ziotych RIETICZNE
Cash pool 20 1.887 1.887 1.887
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 22 33.336 33.336 33.336
Pozostate zobowigzania finansowe 22 371 371 371
Razem 35.594 35.594 35.594 -

24.5 Ryzyko kredytowe

W zakresie zarzgdzania ryzykiem kredytowym partneréw transakcji handlowych Spétka LOTOS Oil poddaje wszystkich klientéw,
ktorzy wnioskujg o przyznanie limitéw kredytowych procedurom weryfikacji ich wiarygodnosci finansowej i w zaleznosci od jej
oceny przyznawane sg odpowiednie limity. Spotka LOTOS Oil w zakresie procesu zarzadzania ryzykiem kredytowym partneréw
handlowych w celu utrzymywania odpowiednich standardow w zakresie analizy kredytowej oraz bezpieczenstwa operacyjnego
procesu stosuje wytyczne wyznaczone przez Grupe LOTOS S.A..

W Spotce nie wystepuija istotne koncentracje ryzyka kredytowego .

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe aktywdw finansowych na dzien konczacy okres sprawozdawczy wynosita:
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w tysigcach ztotych Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 14 59.240 56.113
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 16.325 15.642
Aktywa z tytutu cash pool 14 16.440 8
Pozostate aktywa finansowe: 14 575 563
Razem 92.580 72.326

W ocenie Zarzadu, ryzyko zagrozonych aktywoéw finansowych jest odzwierciedlone poprzez dokonanie odpiséw aktualizujgcych
ich warto$¢. Informacje na temat wartosci odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych zostaty
przedstawione w Notach 9.6 i 15.1 .

Analiza pod katem koncentracji ryzyka kredytowego w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 31 grudnia
2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku zostata przedstawiona w Nocie 15.1.

Analiza wiekowania naleznosci przeterminowanych w przypadku, ktérych nie nastgpita utrata warto$ci na dzien 31 grudnia
2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku zostata przedstawiona w Nocie 15.1.

25. Zarzadzanie kapitatem

Celem polityki finansowej Spétki jest zapewnienie dlugoterminowej ptynnosci , pozwalajacej na realizacje zadan operacyjnych
oraz rozwoj Spotki przy jednoczesnej maksymalizacji stopy zwrotu na kapitale przynaleznym akcjonariuszom.
Do zadtuzenia netto Spétka wlicza kredyty i zobowigzania z tytutu cash pool, pomniejszone o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

za rok zakonczony za rok zakonczony
w tysigcach ztotych Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Cash pool 20 - 1.887
Kredyty krotkoterminowe 20 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 (16.325) (15.642)
Zadluzenie netto (16.325) (13.755)
Kapitat wtasny razem 93.870 97.239
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu witasnego 0,17) (0,14)
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26. Zobowigzania i aktywa warunkowe

26.1 Informacje o istotnych postepowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem witasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej i innych ryzykach

W roku 2016 zostato wszczete postepowanie podatkowe w sprawie okre$lenia wysokosci zaptaconego podatku akcyzowego w
latach 2012-2013 w zwigzku z odmienng interpretacjg klasyfikacji CN dwoch wyrobéw . Wartosé sporu wynosita 3.078 tys. zt.
Spoér sie zakonczyt umorzeniem roszczenia do kwoty 38 tys., ktérg zaptacono i dalszym odwotaniem spétki od tej decyzji US.
Odwotanie do sgdu przyniosto pozytywny skutek i zwrot z US kwoty 38 tys. w 2018 roku.

Ponadto nie wystepujg zadne istotne postgpowania przed organami administracji w zwigzku z prowadzong przez Spoétke
dziatalnoscia.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przykitad sprawy celne czy dewizowe) moga
by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankc;ji. Brak odniesienia
do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespéjnosci.
Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organow
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i
konfliktow.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym nastgpita
zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spétki moga zosta¢ powiekszone
o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku rozpoznane i policzalne ryzyka podatkowe wedtug oceny Spéiki nie wystepuija.

26.2 Pozostate zobowigzania warunkowe

Zabezpieczenia wobec Urzedu Celnego

1. Dnia 30 kwietnia 2018 roku ztozono Naczelnikowi Urzedu Celnego w Gdansku zabezpieczenie akcyzowe w formie weksla
wiasnego in blanco na kwote 10 000 000 ztotych tytutem zabezpieczenia zobowigzania podatkowego LOTOS Oil
zwigzanego z procedurg zawieszonego poboru akcyzy wazne od 01.05.2018 do 30.04.2019 rok. Weksel zostat ztozony
do kolejnego zabezpieczenia.

2. Dnia 30 kwietnia 2019 roku ztozono powtérnie Naczelnikowi Urzedu Celnego w Gdansku zabezpieczenie akcyzowe w
formie weksla wiasnego in blanco na kwote 10 000 000 ziotych tytutem zabezpieczenia zobowigzania podatkowego
LOTOS Oil zwigzanego z procedurg zawieszonego poboru akcyzy wazne od 01.05.2019 do 15.05.2020 rok.

Razem zobowigzania warunkowe na dzien 31 grudnia 2019 roku wynoszg 10 000 tys. ztotych.
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27. Informacje o podmiotach powiazanych

27.1 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Podmiotem dominujgcym wobec Spotki jest Grupa LOTOS S.A. z siedzibg w Gdansku. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na najnizszym szczeblu grupy kapitatowej, w ktdrej sktad wchodzi Spétka sporzadzane jest przez podmiot dominujgcy Grupa

LOTOS S.A.

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg zawierane na typowych warunkach rynkowych.

Wykaz transakcji z podmiotami powigzanymi poprzez podmiot dominujacy.

za rok zakonczony

za rok zakonczony

w tysigcach ztotych Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Sprzedaz, w tym: 5.762 6.775
- przychody ze sprzedazy 9,1 5.762 6.775
-pozostate przychody operacyjne - -
Zakupy , w tym: 397.616 425.710
- zakupy operacyjne 397.616 425.708
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych 12 - -
Zakupy rzeczowych aktywow trwatych 12 - -
Przychody finansowe, w tym: 9,3 77 98
- odsetki cash pool e 98
Koszty finansowe, w tym: 445 112
- odsetki od zobowigzan z tyt. dostaw robét i ustug 9,3 2 24
- odsetki cash pool 100 88
- odsetki leasing finansowy 343 -
Naleznosci z tyt. dostaw robot i ustug 14 655 1.146
Aktywa z tytutu cash pool 14 16.440 8
Pozostate naleznosci 9

Zobowigzania z tyt. dostaw robét i ustug 22 35.407 23.456
Zobowigzania z tyt. leasingu 7.014 -
Zobowigzania z tyt. dywidendy - -
Zobowigzania z tytutu cash pool 20 - 1.887

Transakcje z podmiotami powigzanymi poprzez Skarb Panstwa

W roku 2019, jak i w roku 2018, Spotka LOTOS Oil przeprowadzita transakcje z podmiotami powigzanymi poprzez Skarb Panstwa,

ktorych tgczna wartosc nie byta istotna.

27.2 Podmiot sprawujacy kontrole nad Spétka

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2018 roku wtascicielem 100% kapitatu podstawowego Spotki LOTOS
Oil byta Grupa LOTOS S.A.. Grupa LOTOS S.A jest spotkg kontrolowang przez Skarb Panstwa. W Grupie LOTOS S.A. na dzien
31 grudnia 2019 roku Skarb Panstwa posiadat 53,19% Kapitatu Akcyjnego, jak i na dzien 31 grudnia 2018 roku Skarb Panstwa

posiadat 53,19% Kapitatu Akcyjnego.
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27.3 Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz informacje o pozyczkach i Swiadczeniach o podobnym
charakterze udzielonych osobom wchodzacym w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Wynagrodzenia wyptacone cztonkom Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej:

za rok zakonczony za rok zakonczony
w tysigcach ztotych 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zarzad
Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze wyptacone
(wynagrodzenia), w tym: 764 682
- wyptacona nagroda roczna - @ - O
- wyptacona nagroda jubileuszowa - -
Rada Nadzorcza
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia) 317 277
Razem wynagrodzenie wypfacone i nalezne® 1.081 959

@ Wyptacone w 2019 roku wynagrodzenie z tytutu nagrody rocznej za rok 2018.

@ Wyptacone w 2018 roku wynagrodzenie z tytutu nagrody rocznej za rok 2017.

Pozostate $wiadczenia pracownicze wobec cztonkdw Zarzgdu i Rady Nadzorcze;j:

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zarzad

Zobowigzania z tytutu nagréd jubileuszowych i $wiadczen po okresie

zatrudnienia - @ -
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu nagrody rocznej @ 459 410
Razem zobowiagzania 459 410

@ Warto$¢é zobowigzania uwzglednia zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki, ktére miaty miejsce w ciagu okresu sprawozdawczego.

@ Zgodnie z ustawa o wynagradzaniu oséb kierujgcych niektérymi podmiotami prawnymi (tzw. ustawa kominowa).

W roku 2019 oraz 2018 Spoétka nie udzielita pozyczek i swiadczen o podobnym charakterze osobom wchodzacym w skiad
organdéw zarzadzajgcych i nadzorujgcych.

Ponadto nie wystgpity inne transakcje z Cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spéitki . Spotka LOTOS Qil nie uzyskata wiedzy
o transakcjach zawartych przez ich matzonkdéw, krewnych lub powinowatych w linii prostej do drugiego stopnia lub zwigzanymi z
tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli, bgdz z innymi osobami, z ktérymi majg osobiste powigzania ze Spdtka.

27.4 Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej

Wynagrodzenie wyptacone gtéwnej kadrze kierowniczej( za wyjatkiem Zarzgdu):

za rok zakonczony za rok zakonczony
w tysigcach ziotych 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Kroétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wyptacone
wynagrodzenia), w tym: 1.225 1.157
- wyptacona nagroda roczna 61 @ 62 @
- wyptacona nagroda jubileuszowa - 20

@ Wyptacone w 2019 roku wynagrodzenie z tytutu nagrody rocznej za rok 2018.

@ Wyptacone w 2018 roku wynagrodzenie z tytutu nagrody rocznej za rok 2017.

Pozostate Swiadczenia pracownicze wyptacane gtéwnej kadrze kierowniczej ( za wyjatkiem Zarzadu ):

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Zobowigzania z tytutu nagrdd jubileuszowych i swiadczen po okresie

zatrudnienia 699 352
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu nagrody rocznej 321 287
Razem zobowigzania 1.020 639

W roku 2019 oraz 2018 Spotka nie udzielita pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze cztonkom gtéwnej kadry kierownicze;j.
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28. Istotne zdarzenia nastepujace po dniu konczagcym okres sprawozdawczy

Nie wystapity istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego do dnia sporzgdzenia sprawozdania
finansowego , ktore nie zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres

29. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 3 marca 2020 roku.

Podpisy cztonkéw Zarzgdu oraz osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych LOTOS Oil Sp. z o.0.

Elektronicznie podpisany
Czionek Rady Nadzorczej delegowany do czasowego przez Zb|gn|eW ZdZiSl'aW
wykonywania obowigzkéw Prezesa Zarzgdu .
Sobolewski

Zbigniew Sobolewski

Elektronicznie podpisany przez
. Aleksandra Helena Jankowska;
Wiceprezes Zarzgdu .

LOTOS Qil Sp. z o.0.

Aleksandra Jankowska

Ja ku b Elektronicznie podpisany

przez Jakub Szymanski

4  Data: 2020.03.03 16:45:51
Giéwny Ksiggowy SZym ans k| +01'00'

Jakub Szymanski
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